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DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2010/76/UE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 24 de Novembro de 2010

que altera as Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE no que diz respeito aos requisitos de fundos
proprios para a carteira de negociacio e para retitularizacdes, bem como a andlise das politicas de
remuneracio pelas autoridades de supervisio

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o n.° 1 do artigo 53.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu ('),

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social
Europeu (?),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinério (3),

Considerando o seguinte:

1)

A assun¢do excessiva e imprudente de riscos no sector
bancério teve como consequéncias o colapso de institui-
cdes financeiras e problemas sistémicos nos Estados-
-Membros e a nivel mundial. Embora as causas dessa
assungdo de riscos sejam indmeras e complexas, é con-
sensualmente reconhecido pelas autoridades de supervi-
sdo e pelos organismos de regulamentacdo, incluindo o
G20 e o Comité das Autoridades Europeias de Supervisio
Bancdria (CAESB), que as estruturas de remuneracdo ina-
dequadas de algumas institui¢bes financeiras foram um
dos factores que contribuiram para essa situagdo. As po-
liticas de remuneracdo que dio incentivos a assuncio de
riscos que excedem o nivel geral de risco tolerado pela
instituicio podem comprometer uma gestio si e eficaz
dos riscos e exacerbar comportamentos de assungdo ex-
cessiva de riscos. S3o, por conseguinte, particularmente
importantes os Principios do Conselho de Estabilidade
Financeira (CEF) em matéria de Priticas Remuneratorias
Sas («os Principios do CEF») acordados e apoiados inter-
nacionalmente.

A Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 Junho 2006, relativa ao acesso a activi-
dade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio (*),
estabelece que as institui¢des de crédito devem dotar-se
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de dispositivos, estratégias, processos e mecanismos para
a gestdo dos riscos a que se encontrem expostas. Nos
termos da Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa a
adequacdo dos fundos préprios das empresas de investi-
mento e das institui¢des de crédito (%), o referido requi-
sito ¢ aplicdvel a empresas de investimento na acepgdo da
Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros (). A Directiva 2006/48/CE es-
tabelece que as autoridades competentes devem analisar
esses dispositivos, estratégias, procedimentos e mecanis-
mos e decidir se os fundos préprios detidos pela institui-
¢do de crédito ou empresa de investimento em causa
garantem uma gestdo sd e a cobertura dos riscos a que
a instituicdo ou a empresa esteja ou possa vir a estar
sujeita. Esta supervisdo é realizada numa base consoli-
dada em relagdo a grupos bancérios e inclui companhias
financeiras e institui¢des financeiras filiais em todas as
jurisdigdes.

A fim de ter em conta o efeito potencialmente nocivo de
estruturas de remuneragio inadequadamente concebidas
para uma gestdo sd dos riscos e de controlo de compor-
tamentos de assungdo de riscos por parte de individuos,
os requisitos da Directiva 2006/48/CE deverdo ser com-
pletados impondo expressamente as institui¢des de cré-
dito e as empresas de investimento o estabelecimento e
manutengdo, no que diz respeito as categorias de pessoal
cujas actividades profissionais tenham um impacto signi-
ficativo no respectivo perfil de risco, de politicas e prati-
cas de remuneracdo consentdneas com uma gestio de
riscos eficaz. Estas categorias de pessoal deverdio com-
preender, pelo menos, a direc¢do e os responsaveis pela
assungdo de riscos e pelas fungdes de controlo, bem
como todos os empregados cuja remuneragdo total, in-
cluindo as provisdes para beneficios discriciondrios de
pensdo, os coloque no mesmo escalio de remuneragio
que os membros da direc¢do e os responsaveis pela as-
sung¢do de riscos.

Uma vez que a assungdo excessiva e imprudente de riscos
pode comprometer a solidez das instituicdes de crédito
ou das empresas de investimento e desestabilizar o sis-
tema bancdrio, é importante que o novo regime
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em matéria de politicas e prdticas de remuneracdo seja
aplicado de uma forma coerente e abranja todos os as-
pectos da remuneragdo, incluindo os saldrios, os benefi-
cios discriciondrios no dominio da pensio e quaisquer
outros beneficios similares. Neste contexto, deverd enten-
der-se por beneficios discriciondrios de pensdo quaisquer
pagamentos discriciondrios efectuados por uma institui-
¢do de crédito ou por uma empresa de investimento a
um empregado numa base individual, a pagar por refe-
réncia a reforma ou na expectativa da mesma e que
podem ser assimilados a remuneracdes varidveis. E, por
conseguinte, oportuno especificar principios claros em
matéria de politicas de remuneragio sis, a fim de garantir
que a estrutura de remuneragdes ndo incentive a assun-
cdo excessiva de riscos ou origine perigos morais por
parte de individuos e seja compativel com a apeténcia
para o risco, os valores e os interesses a longo prazo da
instituicdo de crédito ou da empresa de investimento. A
remuneragdo deverd ser compatibilizada com o papel do
sector financeiro enquanto mecanismo através do qual os
recursos financeiros sdo eficazmente distribuidos na eco-
nomia. Em particular, estes principios deverdo assegurar
que a concep¢do das politicas de remuneragdo varidvel
garanta que os incentivos sejam compatibilizados com os
interesses a longo prazo da instituicio de crédito ou da
empresa de investimento e que os métodos de paga-
mento reforcem a respectiva base de fundos préprios.
As componentes remuneratorias assentes no desempenho
deverdo igualmente ajudar a reforgar a equidade no 4m-
bito das estruturas remuneratdrias da instituicdo de cré-
dito ou da empresa de investimento. Estes principios
deverdo reconhecer que as instituicdes de crédito e as
empresas de investimento podem aplicar as provisdes
de formas diferentes, em fun¢do da sua dimensdo e or-
ganizagdo interna e da natureza, ambito e complexidade
das suas actividades e, em particular, que poderd ndo ser
proporcionado aplicd-los totalmente no caso das empre-
sas de investimento referidas nos n.° 2 e 3 do
artigo 20.° da Directiva 2006/49/CE. A fim de assegurar
que a elaboragdo de politicas de remuneragdo seja inte-
grada na gestdo de riscos da institui¢do de crédito ou da
empresa de investimento, o respectivo 6rgdo de direcgdo,
na sua fun¢do de supervisdo, deverd adoptar e rever pe-
riodicamente os principios gerais a aplicar. Neste con-
texto, o 6rgdo de direc¢do, na sua fun¢io de supervisido,
deverd poder, se for caso disso e em func¢io do direito
das sociedades nacional, ser considerado 6rgdo de super-
visdo.

As instituicdes de crédito e as empresas de investimento
cujas dimensdo, organizagdo interna, natureza, ambito e
complexidade de actividades sejam significativas deverdo
criar um comité de remuneracdes enquanto parte inte-
grante da sua estrutura de governo interno e organizagao.

Até 1 de Abril de 2013, a Comissdo deverd rever os
principios da politica de remuneragdo, no que se refere,
em particular, a sua eficdcia, entrada em vigor e aplica-
¢do, tendo em conta a evolugdo internacional, nomeada-
mente quaisquer novas propostas do CEF e a aplicacdo
dos principios do CEF noutras jurisdi¢des, incluindo a
relagdo entre a concepgdo das remuneragdes varidveis e
os comportamentos de assungdo de riscos excessivos.

A politica de remuneragdo deverd ter como objectivo
compatibilizar os objectivos pessoais dos trabalhadores

com os interesses a longo prazo da institui¢do de crédito
ou da empresa de investimento. A avaliacio das compo-
nentes da remuneracdo dependentes do desempenho de-
verd basear-se no desempenho a longo prazo e ter em
conta os riscos que lhe estdo associados. A avaliagdo do
desempenho deverd processar-se num quadro plurianual
de pelo menos trés a cinco anos, a fim de assegurar que
o processo de avaliagdo se baseie num desempenho a
mais longo prazo e que o pagamento efectivo das com-
ponentes da remuneragdo dependentes do desempenho
seja repartido ao longo do ciclo econémico da institui¢do
de crédito ou da empresa de investimento. A fim de
prosseguir aquele objectivo em matéria de incentivos,
uma parte substancial da remuneragio varidvel de todos
os membros do pessoal abrangido por aqueles requisitos
deverd ser composta por ac¢des ou instrumentos indexa-
dos a accdes da instituicio de crédito ou da empresa de
investimento, sem prejuizo da estrutura juridica da ins-
tituicio de crédito ou da empresa de investimento em
causa, ou, no caso de uma institui¢do de crédito ou de
uma empresa de investimento nio cotada na bolsa, ou-
tros instrumentos equivalentes ndo expressos em nume-
rario e, se for caso disso, outros instrumentos financeiros
de longo prazo que reflictam adequadamente a qualidade
do crédito da institui¢do de crédito ou da empresa de
investimento. Tais instrumentos deverdo poder incluir
um instrumento de capital que, numa situagdo em que
a institui¢do esteja sujeita a graves problemas financeiros,
seja convertido em fundos préprios ou cujo valor seja
reduzido de outra forma. Nos casos em que a institui¢do
de crédito em questdo ndo emita instrumentos financei-
ros de longo prazo, deverd ser possivel emitir uma parte
substancial da compensacio varidvel em ac¢des ou ins-
trumentos indexados a ac¢bes e outros instrumentos
equivalentes ndo expressos em numerdrio. Os Estados-
-Membros ou as suas autoridades competentes deverdo
poder impor restricdes aos tipos e concep¢des destes
instrumentos ou proibir certos instrumentos, consoante
o mais apropriado.

Para minimizar os incentivos a assuncdo excessiva de
riscos, a componente varidvel da remuneragdo deverd
constituir uma propor¢io equilibrada da remuneragio
total. E essencial que o saldrio fixo de um empregado
represente uma proporgio suficientemente elevada da sua
remuneracdo total, a fim de permitir o funcionamento de
uma politica plenamente flexivel de remuneragio varid-
vel, incluindo a possibilidade de ndo ser paga qualquer
remuneracdo varidvel. Para garantir a coeréncia das pra-
ticas remuneratérias em todo o sector, é conveniente
especificar determinados requisitos claros. As remunera-
¢Oes varidveis garantidas ndo sdo consentineas com uma
gestdo si dos riscos nem com o principio da remunera-
¢do em fungdo do desempenho, e devem, regra geral, ser
proibidas.

Uma parte substancial da componente varidvel da remu-
neragdo, da ordem dos 40 a 60 %, deverd ser diferida
durante um periodo adequado. Esta parcela deverd au-
mentar de forma significativa com a antiguidade e o nivel
de responsabilidade do pessoal em causa. Além disso,
uma parte substancial da componente varidvel da remu-
neracdo deverd ser composta por ac¢des ou instrumentos
indexados a accdes da instituicio de crédito ou da em-
presa de investimento, sem prejuizo da estrutura juridica
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da instituicdo de crédito ou da empresa de investimento
em causa, ou, no caso de uma instituicio de crédito ou
de uma empresa de investimento ndo cotada na bolsa,
outros instrumentos equivalentes nio expressos em nu-
merdrio e, se tal for apropriado, outros instrumentos
financeiros de longo prazo que reflictam adequadamente
a qualidade do crédito da institui¢do de crédito ou da
empresa de investimento. Neste contexto, o principio da
proporcionalidade assume grande importancia, pois po-
derd nio ser sempre adequado aplicar estes requisitos no
contexto de pequenas institui¢des de crédito e de peque-
nas empresas de investimento. Tendo em conta as res-
tricdes que limitam o montante da remuneracio varidvel
a pagar em numerdrio e a pagar de imediato, o montante
da remuneragdo varidvel que deverd poder ser pago em
numerdrio ou em equivalente numerdrio ndo sujeito a
diferimento deverd ser limitado, a fim de promover
uma maior compatibilizagio dos objectivos individuais
do pessoal com os interesses de longo prazo de cada
institui¢do de crédito ou de cada empresa de investi-
mento.

As institui¢des de crédito e as empresas de investimento
deverdo assegurar que o total das remuneragdes varidveis
ndo limite a sua capacidade para reforcar a sua base de
fundos préprios. A necessidade de aumento dos fundos
proprios deverd ser funcdo do actual ricio de fundos
proprios de cada instituicdo de crédito ou de cada em-
presa de investimento. Neste contexto, as autoridades
competentes dos Estados-Membros deverdo ter o poder
de limitar a componente varidvel da remuneracio, desig-
nadamente em termos de percentagem da receita liquida
total, quando essa remunera¢cio ndo seja consentdnea
com a manuten¢io de uma base sélida de fundos pré-
prios.

As instituicdes de crédito e as empresas de investimento
deverdo exigir dos seus trabalhadores o compromisso de
ndo utilizarem estratégias pessoais de cobertura ou se-
guro tendentes a comprometer os efeitos de alinhamento
pelo risco inerentes as suas modalidades de remuneracdo.

No respeitante as entidades beneficidrias de intervengio
publica excepcional, as prioridades deverdo ser definidas
em funcdo da sua base de fundos proprios e prever a
recuperagdo da assisténcia do contribuinte. Os pagamen-
tos de remuneragdes varidveis deverdo reflectir estas prio-
ridades.

Os principios em matéria de politicas de remuneragio
consagrados na Recomendagio da Comissdo de 30 de
Abril de 2009 relativa as politicas de remuneracdo no
sector dos servicos financeiros (!) sio consentineos com
os principios definidos na presente directiva e comple-
mentam esses principios.

As disposicdes relativas a remuneracdes ndo deverdo pre-
judicar o pleno exercicio dos direitos fundamentais ga-
rantidos pelos Tratados, em particular o disposto no
n.° 5 do artigo 153.° do Tratado sobre o Funcionamento
da Unido Europeia (TFUE), os principios gerais dos con-
tratos e do direito laboral nacionais, a legislacdo relativa
aos direitos e a participacdo dos accionistas e as respon-
sabilidades gerais dos 6rgdos de administragdo e supervi-
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sdo da institui¢do em causa, nem, quando aplicdveis, os
direitos dos parceiros sociais de celebrarem e aplicarem
acordos colectivos, em conformidade com a lei e as pré-
ticas nacionais.

A fim de assegurarem um cumprimento rdpido e eficaz,
as autoridades competentes deverdo também estar habi-
litadas a impor ou aplicar sancdes financeiras ou nio
financeiras ou outras medidas no caso de infracgdes
aos requisitos estabelecidos na Directiva 2006/48/CE, in-
cluindo o requisito de adopgdo de politicas de remune-
ragio consentdneas com uma gestdo de riscos si e eficaz.
Essas medidas e sancdes devem ser eficazes, proporcio-
nadas e dissuasivas. A fim de garantir a coeréncia e con-
digdes equitativas de concorréncia, a Comissdo deverd
examinar a adopgdo e aplicagdo destas medidas e san¢des
pelos Estados-Membros numa base agregada no respei-
tante a sua coeréncia em toda a Unido.

A fim de assegurar uma supervisdo eficaz dos riscos
decorrentes de estruturas de remuneracdo inadequadas,
as politicas e praticas remuneratérias adoptadas por ins-
tituicdes de crédito e por empresas de investimento de-
verdo ser incluidas no ambito da anélise efectuada pelas
autoridades de supervisio ao abrigo da Directiva
2006/48/CE. Nessa andlise, as autoridades de supervisio
deverdo avaliar se essas politicas e priticas sdo suscepti-
veis de incentivar uma assungdo excessiva de riscos por
parte do pessoal em questdo. Além disso, o CAESB de-
verd assegurar a aprovacdo de orientacdes aplicaveis a
avaliacio da aptiddo das pessoas que efectivamente diri-
gem a actividade de cada instituicdo de crédito.

O livro verde da Comissdo de 2 de Junho de 2010 sobre
o governo interno das sociedades e as politicas de remu-
neragdo nas institui¢des financeiras identifica uma série
de deficiéncias de governo interno das empresas nas ins-
tituigdes financeiras e nas empresas de investimento, que
cumpre acometer. Entre as solucdes identificadas, a Co-
missdo refere a necessidade de reforcar significativamente
os requisitos relativos as pessoas que efectivamente diri-
gem as actividades da institui¢do de crédito, que devem
gozar de suficientemente boa reputagdo e ter uma expe-
riéncia adequada, bem como de proceder a uma avaliagio
da sua aptiddo para o exercicio das suas actividades pro-
fissionais. O referido livro verde assinala igualmente a
necessidade de melhorar a participagio dos accionistas
na aprovagdo das politicas de remuneragdo. O Parla-
mento Europeu e o Conselho registam a intencdo da
Comissdo de, a titulo de acompanhamento, apresentar
propostas legislativas, sempre que tal se justifique, sobre
estas questoes.

A fim de reforcar a transparéncia no tocante as praticas
de remuneracdo das institui¢des de crédito e das empre-
sas de investimento, as autoridades competentes dos Es-
tados-Membros deverdo recolher informagdes sobre as
remuneragdes, visando aferir as tendéncias remuneraté-
rias, em conformidade com as categorias de informagdo
quantitativa que as instituicdes de crédito e as empresas
de investimento devem comunicar nos termos da pre-
sente directiva. As autoridades competentes deverdo fa-
cultar essas informagdes ao CAESB, a fim de lhe possi-
bilitar uma avaliagdo semelhante a nivel da Unido.
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A fim de promover a convergéncia, em matéria de su-
pervisdo, na avaliacdo das politicas e praticas de remune-
racdo e facilitar a recolha de informacdes e a aplicacdo
coerente dos principios relativos a remunera¢do no sector
bancdrio, o CAESB deverd elaborar orientacdes relativas a
politicas de remuneragdo sis para o sector bancirio. O
Comité das Autoridades de Regulamentagio dos Merca-
dos Europeus de Valores Mobilidrios deverd prestar assis-
téncia na elaboracdo dessas orientacdes, na medida em
que estas também sdo aplicdveis as politicas de remune-
racdo relativas a pessoas envolvidas na prestacdo de ser-
vicos de investimento e no exercicio de actividades de
investimento por parte de institui¢des de crédito e de
empresas de investimento na acep¢do da Directiva
2004/39|CE. O CAESB deverad realizar consultas publicas
abertas sobre as normas técnicas e analisar os potenciais
custos e beneficios que lhes estejam associados. A Co-
missdo deverd propor legislacio que confie a autoridade
europeia de supervisdo responsdvel em matéria bancdria
e, na medida do adequado, a autoridade europeia de
supervisdo responsavel em matéria de valores mobilidrios
e mercados, estabelecidas em conformidade com o pro-
cesso de Larosiére sobre a supervisio financeira, a elabo-
racdo de projectos de normas técnicas regulamentares e
de execugdo, para facilitar a recolha de informacio e a
coerente aplicagdo dos principios relativos a remuneragio
no sector bancirio a adoptar pela Comissio.

Uma vez que as politicas de remuneragdo e os regimes de
incentivos inadequadamente concebidos podem aumentar
para niveis inaceitdveis os riscos a que estdo sujeitas as
instituicdes de crédito e as empresas de investimento,
deverdo ser tomadas medidas imediatas para remediar a
situagdo, passando, se necessdrio, pela adop¢io de medi-
das correctivas adequadas. Por conseguinte, é oportuno
assegurar que as autoridades competentes estejam habili-
tadas a impor medidas qualitativas ou quantitativas as
entidades relevantes, a fim de resolver problemas detec-
tados em relagdo as politicas de remuneragio no con-
texto da andlise efectuada pelas autoridades de supervisio
no dmbito do Pilar 2. Entre as medidas qualitativas ao
dispor das autoridades competentes contam-se a possibi-
lidade de exigir que as instituicdes de crédito e as em-
presas de investimento reduzam o risco inerente as suas
actividades, produtos ou sistemas, nomeadamente através
da introducio de alteracdes nas suas estruturas de remu-
neracdo ou do congelamento das componentes varidveis
da remuneragdo, na medida em que ndo sejam consen-
taneas com uma gestdo eficaz dos riscos. As medidas
quantitativas incluem um requisito de detencdo de fundos
proprios adicionais.

Para garantir politicas de remuneragio sis, s3o essenciais
estruturas de boa governagdo, transparéncia e divulgagio
das informacdes. A fim de assegurar uma adequada trans-
paréncia face ao mercado das suas estruturas de remune-
racdo e do risco associado, as institui¢des de crédito e as
empresas de investimento deverdo divulgar informacdes
pormenorizadas sobre as suas politicas e praticas de re-
muneracdo e, por razdes de confidencialidade, os mon-
tantes agregados relativos aos trabalhadores cujas activi-
dades profissionais tém um impacto significativo no per-
fil de risco da institui¢do de crédito ou da empresa de
investimento. Essas informacdes deverdo ser disponibili-
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zadas a todos os interessados (accionistas, pessoal e pu-
blico em geral). Contudo, este dever em nada deverd
prejudicar a aplicagdo da Directiva 95/46/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 24 de Outubro de
1995, relativa a proteccdo das pessoas singulares no
que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a
livre circulagdo desses dados (1).

A fim de garantir a sua plena eficdcia e de evitar qualquer
efeito discriminatério na sua aplicagdo, as disposicdes
relativas a remuneracio estabelecidas na presente direc-
tiva deverdo ser aplicadas a remuneragio devida com
base em contratos celebrados antes da data efectiva de
aplicagdo em cada Estado-Membro e concedida ou paga
ap6s essa data. Além disso, a fim de salvaguardar os
objectivos prosseguidos pela presente directiva, nomeada-
mente a eficaz gestdo do risco, relativamente a perfodos
ainda caracterizados por um elevado grau de instabilidade
financeira, e no intuito de precaver qualquer risco de que
sejam contornadas as disposicdes em material de remu-
neracdo estabelecidas na presente directiva no periodo
anterior a respectiva aplicacdo, é necessdrio aplicar essas
disposicdes a remuneragdo concedida, mas ainda nio
paga, antes da data da efectiva aplicagdo em cada Es-
tado-Membro, para os servicos prestados em 2010.

A avaliagdo dos riscos a que a instituicio de crédito
poderd estar sujeita deverd traduzir-se em medidas de
supervisdo eficazes. E, por conseguinte, necessiria uma
maijor convergéncia com vista a promover decisdes con-
juntas das autoridades de supervisio e a assegurar con-
digdes equitativas de concorréncia na Unido.

As instituicdes de crédito que investem em retitulariza-
¢des devem, por forca da Directiva 2006/48/CE, ser di-
ligentes também no que se refere as titularizagdes subja-
centes e as posi¢des em risco ndo titularizadas que estdo,
em dltima andlise, subjacentes as primeiras. As institui-
cdes de crédito deverdo avaliar se as posi¢des no con-
texto de programas de papel comercial com garantia real
constituem posi¢des de retitularizacdo, incluindo as que
se verificam no contexto de programas que adquirem
«tranches» de grau hierdrquico mais elevado de diferentes
conjuntos de empréstimos de base em que nenhum dos
empréstimos ¢ uma posicdo de titularizacdo ou retitula-
rizagdo, e em que a proteccio de «primeira perda» para
cada investimento é assegurada pelo vendedor dos em-
préstimos. Nesta dltima situacdo, uma facilidade de liqui-
dez especifica de um conjunto ndo deve em geral ser
considerada como uma posicio de retitularizagdo, ja
que representa uma «tranche» de um tnico conjunto de
activos (isto ¢, o conjunto aplicavel de empréstimos de
base) que ndo contém posi¢des de titulariza¢do. Em con-
trapartida, uma melhoria do risco de crédito aplicavel a
todo o programa que apenas cubra uma parte dos riscos
para além da protecdo assegurada pelo vendedor nos
diversos conjuntos constituiria de um modo geral uma
estratificacdo do risco de um conjunto de activos multi-
plos contendo pelo menos uma posigdo de titularizagdo,
e representaria por isso uma posi¢do de retitularizacio.
No entanto, se um programa se financiar inteiramente
com uma Unica categoria de papel comercial, e se a

() JO L 281 de 23.11.1995, p. 31.
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melhoria do risco de crédito aplicdvel a todo o programa
ndo for uma retitularizacdo ou se, em alternativa, o papel
comercial for inteiramente suportado pela instituicio de
crédito patrocinadora, deixando o investidor efectiva-
mente exposto ao risco de incumprimento do patrocina-
dor em vez de aos conjuntos ou activos subjacentes, esse
papel comercial ndo deverd, de um modo geral, ser con-
siderado como uma posicdo de retitularizagdo.

As disposicoes em matéria de avaliacdo prudente estabe-
lecidas na Directiva 2006/49/CE deverdo aplicar-se a to-
dos os instrumentos aferidos pelo justo valor, quer na
carteira de negociacdo quer fora da carteira de negociagdo
das instituicdes. Deverd ser clarificado que, nos casos em
que aplicacdo da avaliagdo prudente resultaria num valor
contabilistico inferior ao efectivamente reconhecido na
contabilidade, o valor absoluto da diferenca deverd ser
deduzido dos fundos préprios.

As institui¢des deverdo ter a possibilidade de escolher
entre a aplicagdo de um requisito de fundos proprios e
a deducdo aos fundos proprios das posicdes de titulari-
zagdo as quais é atribuida uma ponderagio de risco de
1250 % ao abrigo da presente directiva, independente-
mente de as posi¢des estarem inscritas ou ndo na carteira
de negociagdo.

Os requisitos de fundos préprios para riscos de liquida-
¢do deverdo também ser aplicdveis as operacdes nio in-
cluidas na carteira de negociacdo.

As instituicdes cedentes ou patrocinadoras nio deverdo
ter possibilidade de contornar a proibicio de apoio im-
plicito mediante a utilizagdo das suas carteiras de nego-
ciagio a fim de fornecer esse apoio.

Sem prejuizo das obriga¢des de divulgagdo estabelecidas
explicitamente na presente directiva, o objectivo dos re-
quisitos de divulgacdo deverd ser proporcionar aos parti-
cipantes no mercado informacdes exactas e exaustivas
sobre o perfil de risco de cada instituicdo. Por conse-
guinte, deverd ser exigida as instituicdes a divulgacio
de informagdes adicionais ndo expressamente previstas
na presente directiva, caso tal divulgacio seja necessdria
para atingir aquele objectivo.

A fim de garantir uma aplicagdo coerente da Directiva
2006/48|CE em toda a Unido, a Comissdo e o CAESB
criaram em 2006 um grupo de trabalho (Grupo de
Transposi¢do da Directiva sobre os Requisitos de Fundos
Préprios — CRDTG) ao qual foi confiada a missdo de
debater e resolver as questdes relacionadas com a aplica-
c¢do da referida directiva. Segundo o CRDTG, é necessério
especificar de forma mais pormenorizada determinadas
disposicdes técnicas das Directivas 2006[48/CE e
2006/49/CE. Torna-se, por conseguinte, oportuno proce-
der ao ajustamento das referidas disposi¢des.

(31)

(32)
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Quando uma avaliacdo externa do crédito relativa a uma
posicdo de titularizagdo integra o efeito de protecgio de
crédito fornecido pela prépria instituigdo que investe nes-
sas posicdes, essa institui¢do ndo deverd poder beneficiar
de um coeficiente de ponderacdo de risco inferior devido
a essa protecgdo. Tal facto ndo deverd levar a deducio,
nos fundos préprios, da titularizacdo se existirem outras
formas de determinar um coeficiente de ponderagio de
risco em conformidade com o risco efectivo da posigio,
sem tomar em consideracdo essa protec¢do de crédito.

No dominio da titularizacgdo, deverdo ser consideravel-
mente reforgados os requisitos a que estdo sujeitas as
instituicdes em matéria de divulgagdo. Deverdo, em espe-
cial, ter igualmente em consideracio os riscos de posicdes
de titularizagdo na carteira de negociagdo. Além disso,
para garantir a necessdria transparéncia quanto a natu-
reza das actividades de titulariza¢do de uma instituicdo, a
divulgacdo deverd reflectir a medida em que a institui¢do
patrocina as entidades com objecto especifico de titulari-
zacdo e a participagio de determinadas entidades afilia-
das, j& que uma relagio estreita entre as partes pode
representar riscos permanentes para a instituicdo em
causa.

Os requisitos para riscos especificos das posi¢des de titu-
larizagdo deverdo ser harmonizados com os requisitos de
fundos préprios aplicdveis a carteira bancdria, uma vez
que estes ultimos prevéem um tratamento mais diferen-
ciado e sensivel aos riscos das posicdes de titularizago.

Tendo em conta as deficiéncias recentemente observadas
no desempenho, deverdo ser reforcadas as normas apli-
céveis nos modelos internos utilizados no célculo dos
requisitos de fundos préprios para cobertura dos riscos
de mercado. Em especial, deverd ser assegurada a cober-
tura integral dos riscos de crédito da carteira de negocia-
¢do. Além disso, os requisitos de fundos préprios deverdo
incluir uma componente adequada para condigdes de
tensdo, a fim de reforgar os requisitos de fundos pré-
prios, tendo em conta a deterioragdo das condigdes de
mercado, e a fim de reduzir as potencialidades de efeitos
de pré-ciclicos. As institui¢des de crédito deverdo efectuar
também testes de esforco inversos para examinar quais
os cendrios que podem ameacar a sua viabilidade, a me-
nos que provem que esse teste é dispensdvel. Face as
importantes dificuldades verificadas recentemente no tra-
tamento de posi¢des de titularizagio que utilizam méto-
dos baseados em modelos internos, a capacidade das
instituicdes para modelizarem os riscos de titularizagio
na carteira de negociagdo deverd ser limitada e deverd ser
exigido, por norma, um requisito de fundos préprios de
acordo com o Método Padrio, aplicdvel a posicdes de
titularizagdo na carteira de negociacdo.

A presente directiva estabelece excep¢des limitadas para
certas actividades de negociacdo de correlagdo, nos ter-
mos das quais as instituicdes poderdo ser autorizadas
pela sua autoridade de supervisio a calcular requisitos
totais de fundos préprios para cobertura do risco sujeito
a requisitos minimos estritos. Nesses casos, a instituicdo
deverd ter que sujeitar tais actividades a um requisito de
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fundos proéprios igual ao requisito mais elevado resul-
tante desta abordagem internamente desenvolvida e a
8 % do requisito de fundos proprios para riscos especifi-
cos, em conformidade com o Método Padrdo. Nio se
deverd exigir que se submetam estas posi¢des em risco
aos requisitos de fundos préprios para riscos adicionais.
Dever-se-d, porém, incorpord-las, tanto no célculo dos
valores em risco, como no cdlculo dos valores em risco
em situacio de tensdo.

O artigo 152.° da Directiva 2006/48/CE prevé que de-
terminadas instituicdes de crédito devem deter fundos
préprios superiores ou iguais aos montantes minimos
especificados durante os trés periodos de doze meses
compreendidos entre 31 de Dezembro de 2006 e
31 de Dezembro de 2009. A luz da situagio actual no
sector bancdrio e da prorrogacdo das disposi¢des transi-
torias em matéria de requisitos minimos de fundos pro-
prios adoptadas pelo Comité de Basileia de Supervisdo
Bancdria, ¢ oportuno renovar este requisito por um pe-
riodo de tempo limitado, até 31 de Dezembro de 2011.

A fim de nio desincentivar as institui¢des de crédito de
adoptarem o Método de Notagdes Internas (MNI) ou
Métodos de Medicio Avancados (MMA) para o célculo
dos requisitos de fundos préprios durante o periodo de
transi¢do devido a custos de aplicagdo irrazodveis e des-
proporcionados, deverd permitir-se que as institui¢des de
crédito que adoptarem o MNI ou 0 MMA a partir de 1 de
Janeiro de 2010 e que, por conseguinte, calcularam an-
teriormente os seus requisitos de fundos proprios recor-
rendo a metodologias menos sofisticadas possam, sob
reserva de aprovacdo pela autoridade de supervisio,
usar as metodologias menos sofisticadas como base
para o cdlculo do limite minimo transitério. As autori-
dades competentes deverdo acompanhar de perto a evo-
lugdo dos seus mercados e garantir condigdes de concor-
réncia equitativa em todos os seus mercados e segmentos
de mercado e evitar distor¢des do mercado interno.

Nos termos do ponto 34 do Acordo Interinstitucional
«Legislar melhor» ('), os Estados-Membros sio encoraja-
dos a elaborar, para si proprios e no interesse da Unido,
os seus proprios quadros, que ilustrem, na medida do
possivel, a correlagdo entre a presente directiva e as me-
didas de transposicdo, e a publici-los.

As disposicdes da presente directiva constituem uma das
fases do processo de reforma em resposta a crise finan-
ceira. Em conformidade com as conclusdes do G-20, do
CEF e do Comité de Basileia de Supervisio Bancdria,
poderdo ser necessdrias novas reformas, incluindo a ne-
cessidade de criar «amortecedores» anti-ciclicos, «provi-
sdes dindmicas», os fundamentos subjacentes ao célculo
dos requisitos de fundos préprios previstos na Directiva
2006/48/CE e medidas suplementares aos requisitos com

() JO C 321 de 31.12.2003, p. 1.
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base no risco para as institui¢des de crédito, para ajudar a
impedir a alavancagem no sistema bancdrio. A fim de
assegurar uma adequada supervisdo democrética do pro-
cesso, o Parlamento Europeu e o Conselho deverdo ser
envolvidos de forma efectiva e em tempo ttil neste pro-
cesso.

A Comissdo deverd analisar a aplicagdo das Directivas
2006/48|CE e 2006/49/CE, para garantir que as respec-
tivas disposi¢des sejam aplicadas de uma forma equitativa
que ndo origine qualquer discriminagdo entre institui¢des
de crédito em razdo da sua estrutura juridica ou do seu
regime de propriedade.

Deverd ser atribuida competéncia a Comissdo para adop-
tar actos delegados nos termos do  artigo
290.° do TFUE relativamente as adaptagdes técnicas a
Directiva 2006/48CE para clarificar as definicdes a fim
de garantir uma aplicacdo uniforme daquela directiva ou
ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros; ali-
nhar a terminologia e a formulacio das defini¢des pela
dos actos posteriores aplicdveis; alargar o contetido e
adaptar a terminologia da lista de actividades sujeitas a
reconhecimento mutuo nos termos da mesma directiva,
para ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros;
alterar os dominios nos quais as autoridades competentes
devem trocar informacdes; alterar as disposi¢des daquela
directiva relativas a fundos préprios para ter em conta a
evolucdo das normas contabilisticas ou da legislacio da
Unido no que diz respeito a convergéncia das praticas de
supervisdo; alargar a lista de classes de risco para efeitos
do Método Padrio ou MNI a fim de ter em conta a
evolugio dos mercados financeiros; alterar os montantes
relevantes das classes de risco a fim de ter em conta os
efeitos da inflacdo; alterar a lista e a classificacio dos
elementos extrapatrimoniais; e alterar disposi¢des especi-
ficas e os critérios técnicos relativos ao regime de risco de
crédito de contraparte, a organizacio e tratamento do
risco, a0 Método Padrio e ao MNI, a reducdo do risco
de crédito, a titularizacdo, ao risco operacional, a revisdo
e avaliacdo pelas autoridades competentes e a divulgacio,
a fim de ter em a evolu¢do dos mercados financeiros, das
normas contabilisticas e da legislagio da Unido no que
diz respeito a convergéncia das praticas de supervisdo.
Deverd também ser atribuida competéncia a Comissio
para adoptar actos delegados nos termos do artigo
290.° do TFUE para especificar a dimensdo das alteragdes
subitas e inesperadas das taxas de juro relevantes para
efeitos de revisdo e avaliacio pelas autoridades compe-
tentes, nos termos da Directiva 2006/48/CE, do risco da
taxa de juro decorrente de actividades ndo comerciais;
estabelecer a redugdo tempordria do nivel minimo de
fundos préprios ou os coeficientes de ponderagdo fixados
naquela directiva a fim de ter em conta circunstincias
especificas; clarificar a isengdo de certas posicdes de risco
da aplicagio das disposi¢des daquela directiva relativas a
grandes riscos; adaptar os critérios de avaliacio pelas
autoridades de supervisdo, nos termos daquela directiva,
da adequacdo dos propostos adquirentes de instituicdes
de crédito e da solidez financeira das propostas de aqui-
sicdo.
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tar actos delegados nos termos do artigo 290.° do TFUE
relativamente as adaptagdes técnicas a Directiva
2006/49CE para clarificar as defini¢des a fim de garantir
uma aplicacdo uniforme daquela directiva ou para ter em
conta a evolucdo verificada nos mercados financeiros;
ajustar os montantes de capital inicial fixados em certas
disposi¢des daquela directiva e os montantes especificos
relevantes para efeitos dos requisitos de fundos préprios
no que se refere a actividade da carteira de negociagdo
para ter em conta a evolucdo registada nos dominios
econdmico e monetdrio; ajustar as categorias de empresas
de investimento que possam beneficiar da derrogagio dos
requisitos minimos de capitais préprios para ter em
conta a evolugdo verificada nos mercados financeiros;
clarificar os requisitos segundo os quais as empresas de
investimento devem possuir fundos préprios de mon-
tante equivalente a um quarto das suas despesas gerais
fixas do ano anterior a fim de garantir uma aplicagdo
uniforme daquela directiva; harmonizar a terminologia
e a redaccdo das definicdes em consonancia com actos
posteriores aplicdveis; ajustar as disposi¢des técnicas da-
quela directiva relativas ao célculo dos requisitos de ca-
pital de virias classes de risco e grandes riscos, ao uso de
modelos internos para o célculo dos requisitos de fundos
proprios e as disposi¢des técnicas relativas a negociagdo
para ter em conta a evolugdo verificada nos mercados
financeiros, na avaliagdo de riscos, nas normas contabi-
listicas, na legislagio da Unido ou na convergéncia das
praticas de supervisdo; e para ter em conta os resultados
da revisio do ambito de aplicagdio da Directiva
2004/39|CE.

O Parlamento Europeu e o Conselho deverdo dispor de
trés meses a contar da data de notificacdo para levantar
objeccdes a um acto delegado. Por iniciativa do Parla-
mento Europeu ou do Conselho, esse prazo pode ser
prorrogado. O Parlamento Europeu e o Conselho podem
comunicar as restantes institui¢des a sua inten¢do de ndo
formular objec¢des. A répida aprovacido de actos delega-
dos ¢ particularmente aconselhdvel quando é necessirio
cumprir prazos, nomeadamente caso o acto de base fixe
um calenddrio para a adopcdo de actos delegados pela
Comissao.

Na Declaragio 39 relativa ao artigo 290.° do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia, anexada a
Acta Final da Conferéncia Intergovernamental que apro-
vou o Tratado de Lisboa, assinada em 13 de Dezembro
de 2007, a Conferéncia tomou conhecimento da inten-
¢do da Comissdo de consultar os peritos designados pelos
Estados-Membros para a elaboracio dos seus projectos de
actos delegados no dominio dos servicos financeiros, de
acordo com a prdtica estabelecida.

Atendendo a que os objectivos da presente directiva, a
saber, exigir as institui¢des de crédito e as empresas de
investimento o estabelecimento de politicas de remune-
ragio coerentes com uma gestdo de riscos eficaz e a
adaptacdo de determinados requisitos de capital, ndo po-
dem ser suficientemente realizados pelos Estados-Mem-
bros e podem, pois, devido a escala e aos efeitos da ac¢do
necessdria ser mais bem alcangados a nivel da Unido, a
Unido pode tomar medidas em conformidade com o
principio da subsidiariedade, consagrado no artigo 5.°
do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com
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artigo, a presente directiva nio excede o necessirio para
atingir aqueles objectivos.

Por conseguinte, deverio ser alteradas as Directivas
2006/48/CE e 2006/49/CE,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°
Alteracdes a Directiva 2006/48/CE

A Directiva 2006/48/CE ¢ alterada do seguinte modo:

(1)

(2)

O artigo 4.° ¢é alterado do seguinte modo:
a) Sdo aditados os pontos seguintes:

«(40-A) “Retitularizacdo™ a titularizacio em que o
risco associado a um conjunto de posigdes
em risco subjacentes ¢é estratificado e pelo
menos uma das posi¢des em risco subjacentes
¢ uma posi¢do de titularizacio;

(40-B) “Posicdo de retitularizacdo» a posi¢do em
risco sobre uma retitularizagdo.”;

b) E aditado o ponto seguinte:

«(49) “Beneficios discriciondrios de pensio” os benefi-
cios de pensdo mais vantajosos concedidos por
uma instituigdo de crédito a um empregado,
numa base discriciondria, como parte do pacote
de remuneracio varidvel, e que ndo incluem be-
neficios acrescidos concedidos a um empregado
ao abrigo do regime de pensdo de reforma da
empresa.».

No n.° 1 do artigo 11.°, ¢ aditado o seguinte pardgrafo:

«O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Ban-
caria deve assegurar a existéncia de orientagdes para a
avaliacdo da aptiddo das pessoas que efectivamente dirigem
a actividade das institui¢des de crédito.».

O artigo 22.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redaccio:

«1.  As autoridades competentes do Estado-Membro
de origem devem exigir que as institui¢des de crédito
disponham de dispositivos s6lidos em matéria de go-
verno interno da sociedade, que incluam uma estrutura
organizativa clara com linhas de responsabilidade bem
definidas, transparentes e coerentes, processos eficazes
de identificagdo, gestdo, controlo e comunicagio dos
riscos a que estd ou possa vir a estar sujeita, mecanis-
mos adequados de controlo interno, incluindo procedi-
mentos administrativos e contabilisticos sdlidos, e po-
liticas e praticas de remuneragdo coerentes e que pro-
movam uma gestdo sdo e eficaz dos riscos.»;
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b) Sdo aditados os seguintes niimeros:

«3.  As autoridades competentes do Estado-Membro
de origem devem usar a informacio recolhida em con-
formidade com os critérios de divulgacdo de informa-
¢do estabelecidos no anexo XII, Parte 2, ponto 15,
alinea f) para aferir as tendéncias e praticas em termos
de remuneragdo. A autoridade competente deve trans-
mitir essas informag¢des ao Comité das Autoridades Eu-
ropeias de Supervisio Bancdria.

4. O Comité das Autoridades Europeias de Supervi-
sdo Bancdria deve garantir a existéncia de orientacdes
relativas a politicas de remunera¢do sis que respeitem
os principios estabelecidos nos pontos 23 e 24 do
anexo V. As orientacdes terdo igualmente em conta
os principios em matéria de politicas de remuneragio
sds estabelecidos na Recomendagdo da Comissdo de
30 de Abril de 2009 relativa as politicas de remunera-
¢do no sector dos servicos financeiros (¥).

O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio
Bancdria deve, nomeadamente, assegurar a existéncia
de orientacdes destinadas a:

a) Fixar os critérios especificos para o estabelecimento
dos réacios apropriados entre as componentes fixas e
varidveis do total da remuneracdo na acepcio da
alfena 1) do ponto 23 do anexo V;

b) Especificar os instrumentos que podem ser elegiveis
enquanto instrumentos na acepc¢do do anexo V,
ponto 23, alinea o), subalinea ii) que reflictam ade-
quadamente a qualidade do crédito da instituicdo de
crédito na acepcdo da alinea o) do ponto 23 do
referido Anexo.

O Comité das Autoridades de Regulamentagdo dos
Mercados Europeus de Valores Mobilidrios deve coo-
perar estreitamente com o Comité das Autoridades Eu-
ropeias de Supervisdo Bancdria, com vista a garantir a
existéncia de orientagdes sobre politicas de remunera-
¢do aplicaveis as categorias do pessoal envolvidas na
prestagdo de servicos de investimento e em actividades
na acep¢io do ponto 2 do n.° 1 do artigo 4.° da
Directiva 2004/39/CE.

O Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo
Bancdria deve usar as informacdes recebidas das auto-
ridades competentes nos termos do n.° 3 para aferir as
tendéncias e praticas remuneratérias a nivel da Unido.

5. As autoridades competentes do Estado-Membro
de origem recolhem informacdes sobre o ndmero de
pessoas em cada institui¢do de crédito que auferem
rendimentos iguais ou superiores a 1 milhdo de euros,
incluindo a drea de negécios envolvida e as principais
componentes do saldrio, bonus, prémios a longo prazo
e contribui¢des para a pensdo. Estas informagdes sdo
transmitidas ao Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancéria, que deve divulgd-las numa base
agregada por Estado-Membro num formato informativo
comum. O Comité das Autoridades Europeias de Su-

pervisdo Bancdria pode emitir orientagdes para facilitar
a aplicacdo do presente nimero e garantir a coeréncia
da informacdo recolhida.

(*) JO L 120 de 15.5.2009, p. 22..

(4) No artigo 54.°, é aditado o seguinte pardgrafo:

=

—

«Os Estados-Membros devem assegurar que, para efeitos do
primeiro pardgrafo, as respectivas autoridades competentes
tenham os poderes necessdrios para impor e aplicar san-
¢Oes financeiras e ndo financeiras ou outras medidas. As
referidas sancdes ou medidas devem ser eficazes, propor-
cionadas e dissuasivas.».

No primeiro pardgrafo do artigo 57.°, a alinea r) passa a
ter a seguinte redaccio:

«) O montante exposto a risco de posicdes de titulariza-
¢do ao qual seja atribuido um coeficiente de pondera-
¢do de risco de 1250 % nos termos da presente di-
rectiva e 0 montante exposto a risco de posicdes de
titularizagdo na carteira de negociagio ao qual seria
atribuido um coeficiente de ponderagio de risco de
1250 % caso tais posicdes ndo estivessem inseridas
na carteira de negociagdio da mesma instituicio de
crédito..

No artigo 64.°, é aditado o seguinte nimero:

«5. As institui¢des de crédito devem aplicar os requisi-
tos constantes da Parte B do anexo VII da Directiva
2006/49/CE a todos os seus activos avaliados pelo justo
valor quando calcularem o montante dos fundos préprios
e deduzir do total dos elementos das alineas a) a c-A)
menos i) a k) do artigo 57.° o montante dos ajustamentos
adicionais necessdrios. O Comité das Autoridades Euro-
peias de Supervisio Bancdria emitird orienta¢des sobre os
aspectos de pormenor da aplicagdo da presente disposi-
¢do..

No artigo 66.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redaccio:

«2. Metade do total dos elementos enumerados nas ali-
neas 1) a r) do artigo 57.° deve ser deduzida do total dos
elementos das alineas a) a c-A) menos i) a k) do referido
artigo, e a outra metade do total dos elementos das alineas
d) a h) desse mesmo artigo, depois de aplicados os limites
estabelecidos no n.° 1 do presente artigo. Na medida em
que a metade do total dos elementos das alineas 1) a 1)
exceda o total dos elementos das alineas d) a h) do
artigo 57.°, deve deduzir-se o excesso do total dos elemen-
tos das alineas a) a c-A) menos i) a k) do mesmo artigo.

Os elementos da alinea r) do artigo 57.° ndo devem ser
deduzidos se tiverem sido incluidos, para fins do disposto
no artigo 75.° no cdlculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco estabelecido na presente directiva,
ou no cdlculo dos requisitos de fundos préprios estabele-
cido nos anexos I ou V da Directiva 2006/49/CE.».
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(10)

No artigo 75.°, as alineas b) e c) passam a ter a seguinte
redacgio:

«b) Relativamente as suas actividades de carteira de nego-
ciacdo, no que se refere ao risco de posicdo e ao risco
de contraparte e, na medida em que puderem ser
excedidos os limites fixados nos artigos 111.° a 117.°,
aos grandes riscos que excedam esses limites, os re-
quisitos de fundos préprios determinados nos termos
dos artigos 18.° e 28° a 32° da Directiva
2006/49/CE;

¢) Relativamente a todas as suas actividades e no que se
refere ao risco cambial, ao risco de liquidacio e ao
risco sobre mercadorias, os requisitos de fundos pré-
prios determinados nos termos do artigo 18.° da Di-
rectiva 2006/49/CE;».

No artigo 101.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redacgdo:

«1.  Uma instituicio de crédito cedente ou patrocinadora
que, relativamente a uma titularizagio, tenha utilizado o
artigo 95.° para o cdlculo dos montantes ponderados das
posicdes em risco ou tenha vendido instrumentos da sua
carteira de negociacdo a uma entidade com objectivo es-
pecifico de titularizacdo, ndo estando jd pois obrigada a
deter fundos préprios para cobertura do risco ligado a
esses instrumentos, ndo deve fornecer, com o objectivo
de reduzir as perdas potenciais ou efectivas dos investido-
res, um apoio a titularizagdo superior ao previsto nas suas
obrigagdes contratuais.».

O artigo 136.° ¢é alterado do seguinte modo:

a) Ao segundo pardgrafo do n.° 1 sdo aditadas as alineas
seguintes:

«f) Exigir que as instituicdes de crédito limitem a re-
muneragdo varidvel em termos de percentagem da
receita liquida total, quando essa remunera¢do ndo
seja consentdnea com a manuten¢do de uma base
solida de fundos proprios;

g) Exigir que as instituicdes de crédito utilizem os
lucros liquidos para reforcar a base de fundos pré-
prios.»;

b) Ao n.° 2 ¢ aditado o seguinte pardgrafo:

«Para fins da determinagdo do nivel adequado de fun-
dos préprios com base na andlise e avaliacdo executa-
das nos termos do artigo 124.°, as autoridades compe-
tentes devem avaliar a necessidade de imposi¢io de um
requisito de fundos préprios especificos superior ao
nivel minimo, a fim de cobrir os riscos a que estd ou
poderd estar exposta a institui¢do de crédito, tomando
em consideracdo o seguinte:

a) Os aspectos quantitativos e qualitativos do processo
de avaliagio das instituicdes de crédito referido no
artigo 123.%

b) Os dispositivos, procedimentos e mecanismos das
instituicdes de crédito referidos no artigo 22.°

(11)

(12)

¢) O resultado da andlise e avaliagio executadas nos
termos do artigo 124.%».

No artigo 145.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redac¢io:

«3.  As institui¢des de crédito devem adoptar uma poli-
tica formal para fins de cumprimento dos requisitos de
divulgacdo de informagdes previstos nos n.% 1 e 2 e dis-
por de politicas destinadas a avaliar a adequacdo da sua
divulgacdo de informacdes, incluindo a respectiva verifica-
cdo e frequéncia. As instituicdes de crédito devem dotar-se
também de politicas destinadas a avaliar se as informagdes
transmitidas aos participantes no mercado sobre o seu
perfil de risco sio completas.

Caso essa divulgacdo ndo transmita aos participantes no
mercado informagdes completas sobre o seu perfil de
risco, as institui¢des de crédito devem divulgar publica-
mente as informacdes necessdrias para além das exigidas
no n.° 1. Contudo, apenas lhes serd exigida a divulgagdo
de informacdes que sejam relevantes e que ndo sejam
privadas ou confidenciais segundo os critérios técnicos
estabelecidos na Parte 1 do anexo XIL».

O titulo do titulo VI passa a ter a seguinte redacgdo:
«ACTOS DELEGADOS E PODERES DE EXECUCAO».
O artigo 150.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redaccio:

«l.  Sem prejuizo, no que respeita aos fundos pré-
prios, da proposta a apresentar pela Comissdo nos ter-
mos do artigo 62.°, devem ser adoptadas mediante
actos delegados nos termos do artigos 151.°-A e nas
condigdes previstas nos artigos 151-B.° e 151.°-C as
adaptacdes técnicas relativas aos seguintes pontos:

a) Clarificacdo das defini¢des, para garantir uma apli-
cacdo uniforme da presente directiva;

b) Clarificacdo das definicdes, para ter em conta, na
aplicagdo da presente directiva, a evolugdo dos mer-
cados financeiros;

¢) Alinhamento da terminologia e da formulagio das
definicdes pelas dos actos ulteriores relativos as ins-
tituicdes de crédito e matérias conexas;

d) Alteracdo do contetido da lista referida nos artigos
23.% ¢ 24.° e constante do anexo I ou a adaptagio
da terminologia da lista, a fim de ter em conta a
evolucio dos mercados financeiros;

e) Dominios nos quais as autoridades competentes de-
vem trocar informacdes nos termos do artigo 42.%

f) Adaptagdes técnicas dos artigos 56.° a 67.° e 74.°,
na sequéncia da evolugdo das normas contabilisticas
ou dos requisitos fixados pela legislacdo da Unido,
ou tendo em vista a convergéncia das prdticas de
supervisdo;
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g) A alteragdo da lista de classes de risco constante dos
artigos 79.° e 86.% a fim de tomar em conta a
evolucdo dos mercados financeiros;

h) O montante especificado na alinea ¢) do n.° 2 do
artigo 79.°, na alinea a) do n.° 4 do artigo 86.° e no
ponto 5 da Parte 1 e no ponto 15 da Parte 2 do
anexo VI, a fim de ter em conta os efeitos da
inflacdo;

i) A lista e a classificacdo dos elementos extrapatrimo-
niais constantes dos anexos II e IV;

j) O ajustamento das disposi¢des dos anexos Il e V a
XII a fim de ter em conta a evolu¢io dos mercados
financeiros (nomeadamente os novos produtos fi-
nanceiros), das normas contabilisticas ou dos requi-
sitos que tém em conta a legislacgdo da Unido, ou
tendo em vista a convergéncia das préticas de su-
pervisdo.

1-A.  As medidas que se seguem devem ser adopta-
das pelo procedimento de regulamentagio a que se
refere 0 n.° 2-A do artigo 151.°

a) Adaptacdes técnicas a lista constante do artigo 2.%

b) Alteragdo do montante do capital inicial fixado no
artigo 9.° a fim de ter em conta a evolugdo nos
dominios econémico e monetrio;;

b) O n.° 2 é alterado do seguinte modo:

i) No primeiro pardgrafo, o proémio passa a ter a
seguinte redacgdo:

«A Comissdo pode adoptar as seguintes medidas:»;
ii) O segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacgdo:

«As medidas a que se referem as alineas a), b), ¢) e f)
do primeiro pardgrafo devem ser adoptadas me-
diante actos delegados nos termos dos artigos
151.°-A, e nas condicdes previstas nos artigos
151.°-B e 151.°-C. As medidas a que se referem
as alineas d) e e) do primeiro pardgrafo devem ser
adoptadas pelo procedimento de regulamentagio a
que se refere o n.° 2-A do artigo 151.%».

(14) No artigo 151.°, 0os n.% 2 ¢ 3 sdo suprimidos.

(15) Sdo inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 151.°A
Exercicio da delegacgio

1. O poder de adoptar os actos delegados referidos no
n.° 1 do artigo 150.° e no primeiro periodo do segundo
pardgrafo do n.° 2 do mesmo artigo é conferido a Comis-
sdo por um periodo de quatro anos a contar de 15 de
Dezembro de 2010. A Comissdo deve apresentar um re-
latorio sobre os poderes delegados o mais tardar seis me-

ses antes do final do referido periodo de quatro anos. A
delegagdo de poderes é renovada automaticamente por
periodos de igual duracdo, salvo se o Parlamento Europeu

ou o Conselho a revogarem ao abrigo do artigo 151.°-B.

2. Logo que adopte um acto delegado, a Comissdo no-
tifica-o simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao Con-
selho.

3. O poder para adoptar actos delegados conferido a
Comissdo estd sujeito as condigdes estabelecidas nos arti-
gos 151.°-B° e 151.°-C.

Artigo 151.°B
Revogacio da delegacio

1. A delegagio de poderes referida no n.° 1 do
artigo 150.° e no primeiro periodo do segundo pardgrafo
do n.° 2 do mesmo artigo pode ser revogada em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho.

2. A institui¢do que der inicio a um procedimento in-
terno para decidir se vai revogar a delegacio de poderes
procura informar a outra institui¢gdo e a Comissdo num
prazo razodvel antes de tomar uma decisio final, indi-
cando os poderes delegados que poderdo ser objecto de
revogagao.

3. A decisdo de revogacdo pde termo a delegacdo dos
poderes nela especificados. Produz efeitos imediatamente
ou numa data posterior nela especificada. A decisdo de
revogacdo ndo afecta a validade dos actos delegados ja
em vigor. A decisdo é publicada no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

Artigo 151.°C
Objecgdes aos actos delegados

1. O Parlamento Europeu ou o Conselho podem levan-
tar objeccdes a um acto delegado no prazo de trés meses a
contar da data da respectiva notificacdo. Por iniciativa do
Parlamento Europeu ou do Conselho, esse prazo é pror-
rogado por trés meses.

2. Se, no termo do prazo fixado no n.° 1, nem o
Parlamento Europeu nem o Conselho tiverem levantado
objecgdes ao acto delegado, este é publicado no Jornal
Oficial da Unido Europeia e entra em vigor na data nele
prevista. O acto delegado pode ser publicado no Jornal
Oficial da Unido Europeia e entrar em vigor antes do termo
daquele prazo se o Parlamento Europeu e o Conselho
tiverem, ambos, informado a Comissdo de que nio tencio-
nam levantar objecgdes.

3. Se o Parlamento Europeu ou o Conselho levantarem
objecgdes a um acto delegado no prazo fixado no n.° 1, o
acto ndo entra em vigor. Nos termos do artigo 296.° do
TFUE, a institui¢do que levantar objeccdes ao acto dele-
gado deve apresentar a respectiva fundamentacio.».
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(16) No artigo 152.°, sdo inseridos os niimeros seguintes:

=

«5-A  As instituigdes de crédito que calculem os mon-
tantes ponderados das posigdes de risco nos termos dos
artigos 84.° a 89.° devem deter, até 31 de Dezembro de
2011, fundos proprios constantemente superiores ou
iguais aos montantes indicados no n.° 5-C ou, se tal for
aplicdvel, no n.° 5-D.

5-B.  As institui¢des de crédito que utilizem o Método
de Medi¢do Avancada descrito no artigo 105.° para o
célculo dos requisitos de fundos préprios para o risco
operacional devem deter, até 31 de Dezembro de 2011,
fundos proprios constantemente superiores ou iguais aos
montantes indicados no n.° 5-C ou, se tal for aplicével, no
n.° 5-D.

5-C. O montante referido nos n. 5-A e 5-B deve cor-
responder a 80 % do montante total minimo de fundos
proprios que a instituicio de crédito deveria deter nos
termos do artigo 4.° da Directiva 93/6/CEE e da Directiva
2000/12/CE aplicdvel antes de 1 de Janeiro de 2007.

5-D.  Sob reserva da aprovacdo pelas autoridades com-
petentes, para as institui¢des de crédito referidas no n.° 5-E
o montante referido nos n. 5-A e 5-B pode corresponder
a 80 % do montante total minimo de fundos préprios que
a instituicdo de crédito deveria deter nos termos dos arti-
gos 78.2a 83.°,103.° ou 104.° e da Directiva 2006/49/CE
aplicdvel antes de 1 de Janeiro de 2011.

5-E.  Uma instituicio de crédito s6 poderd aplicar o
disposto no n.° 5-D se tiver comecado a utilizar o Método
das Notagdes Internas ou o Método de Medi¢do Avancada
para o célculo dos seus requisitos de fundos préprios em
1 de Janeiro de 2010 ou apds esta data.».

No artigo 154.°, 0 n.° 5 passa a ter a seguinte redacgio:

«5.  Até 31 de Dezembro de 2012, o montante médio
ponderado das LGD para todas as posi¢des sobre a carteira
de retalho garantidas por imdveis residenciais e que ndo
beneficiam de garantias de administra¢des centrais ndo
pode ser inferior a 10 %.».

No artigo 156.°, apds o terceiro pardgrafo, sio aditados os
seguintes paragrafos:

«Até 1 de Abril de 2013, a Comissdo procede a revisdo das
disposicoes relativas a remuneragdes e elabora um relatério
sobre esta matéria, incluindo as definidas nos anexos V e
XII, em particular relativamente a sua eficdcia, aplicagdo e
execucdo, tendo em conta a evolucdo no plano internacio-
nal. Tal revisio deve identificar quaisquer lacunas decor-
rentes da aplicacdo do principio da proporcionalidade as
referidas disposicdes. A Comissdo deverd apresentar o re-
ferido relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho,
juntamente com quaisquer propostas julgadas adequadas.

(20)

A fim de assegurar coeréncia e condi¢des equitativas de
concorréncia, a Comissdo deve rever a aplicacdo do
artigo 54.° no que se refere a coeréncia das sangdes e
medidas impostas e aplicadas em toda a Unido e apresen-
tar propostas, caso tal se afigure apropriado.

A revisdo periddica da aplicacdo da presente directiva pela
Comissdo deve assegurar que a forma como ¢ aplicada ndo
origine qualquer discrimina¢do manifesta entre institui¢des
de crédito em razdo da sua estrutura juridica ou modelo de
propriedade.

A fim de garantir a coeréncia da abordagem prudencial
dos fundos préprios, a Comissio deve examinar a relevan-
cia da referéncia aos instrumentos na acep¢io da alinea a)
do n.° 1-A do artigo 66.° a que se refere o anexo V, ponto
23, alinea o), subalinea ii), logo que tome uma iniciativa de
revisdo da definicdo de instrumentos de capital, nos termos
dos artigos 56.° a 67.%.

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 156.°A

Até 31 de Dezembro de 2011, a Comissdo deve examinar
e apresentar um relatorio sobre a pertinéncia da introdu-
cdo de alteragdes destinadas a compatibilizar o anexo IX
da presente directiva, tendo em consideracio os acordos
internacionais relativos aos requisitos de fundos préprios
das instituicdes de crédito para posicdes de titularizagdo.
Esse relatorio serd apresentado pela Comissio ao Parla-
mento Europeu e ao Conselho, juntamente com quaisquer
propostas legislativas adequadas.».

Os anexos sdo alterados em conformidade com o estabe-
lecido no anexo I da presente directiva.

Artigo 2.°
Alteracdes a Directiva 2006/49/CE

A Directiva 2006/49/CE ¢ alterada do seguinte modo:

(1)

No artigo 3.°, n.° 1, primeiro pardgrafo, n.° é aditada a
seguinte alinea:

«t) “posicdo de titularizacdo” e “posicdo de retitularizagdo”,
respectivamente, posi¢do de titularizagio e posicdo de
retitularizacdo na acep¢do da Directiva 2006/48/CE.».

No artigo 17.°, n.° 1, o proémio do primeiro pardgrafo
passa a ter a seguinte redaccio:

«Sempre que uma instituicio proceda ao calculo de mon-
tantes ponderados pelo risco para efeitos do anexo II da
presente directiva de acordo com o disposto nos artigos
84.° a 89.° da Directiva 2006/48/CE, aplica-se o seguinte
para efeitos do calculo previsto no ponto 36 da Parte 1 do
anexo VII da Directiva 2006/48/CE:».
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G)

No artigo 18.%, n.° 1, a alinea a) passa a ter a seguinte
redacgio:

«@) Dos requisitos de fundos préprios, calculados de acordo
com os métodos e opcdes estabelecidos nos artigos 28.°
a 32.° e nos anexos I, Il e VI ¢, se for caso disso, no
anexo V, no que se refere a carteira de negociacdo, e
nos pontos 1 a 4 do anexo II, no que se refere as
actividades ndo incluidas na carteira de negociacio;.

O titulo da Secgdo 2 do capitulo VIII passa a ter a seguinte
redacgio:

«Actos delegados e poderes de execucion.
No artigo 41.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redaccio:

«2.  As medidas referidas no n.° 1 devem ser adoptadas
mediante actos delegados nos termos do artigos 42.°-A e
nas condi¢des previstas nos artigos 42.0-B® e 42.°-C.».

No artigo 42.°, 0 n.° 2 é suprimido.
Sdo inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 42.°A
Exercicio da delegagio

1. O poder de adoptar os actos delegados referidos no
artigo 41.° ¢ conferido a Comissio por um periodo de 4
anos a contar de 15 de Dezembro de 2010. A Comissdo
deve apresentar um relatério sobre os poderes delegados o
mais tardar seis meses antes do final do referido periodo de
quatro anos. A delegagdo de poderes é renovada automati-
camente por periodos de igual duracdo, salvo se o Parla-
mento Europeu ou o Conselho a revogarem ao abrigo do
artigo 42.°-B.

2. Logo que adopte um acto delegado, a Comissdo noti-
fica-o simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao Conse-
lho.

3. O poder de adoptar actos delegados conferido a Co-
missdo estd sujeito as condigdes estabelecidas nos artigos
42.°-B° e 42.°-C.

Artigo 42.°B
Revogacio da delegacio

1. A delegacio de poderes referida no artigo 41.° pode
ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Euro-
peu ou pelo Conselho.

2. A instituicdo que der inicio a um procedimento in-
terno para decidir se vai revogar a delegagdo de poderes
procura informar a outra instituicdo e a Comissdo num
prazo razodvel antes de tomar uma decisdo final, indicando
os poderes delegados que poderdo ser objecto de revogagio.

3. A decisio de revogagio pde termo a delegagdo dos
poderes nela especificados. Produz efeitos imediatamente,

1.

ou numa data posterior nela especificada. A decisdo de
revogacdo ndo afecta a validade dos actos delegados ja em
vigor. A decisdo é publicada no Jornal Oficial da Unido Eu-
ropeia.

Artigo 42.°C
Objecgdes aos actos delegados

1. O Parlamento Europeu ou o Conselho podem levantar
objec¢des a um acto delegado no prazo de trés meses a
contar da data da respectiva notificagdo. Por iniciativa do
Parlamento Europeu ou do Conselho, esse prazo é prorro-
gado por trés meses.

2. Se, no termo do prazo fixado no n.° 1, nem o Parla-
mento Europeu nem o Conselho tiverem levantado objec-
¢des ao acto delegado, este é publicado no Jornal Oficial da
Unido Europeia e entra em vigor na data nele prevista. O
acto delegado pode ser publicado no Jornal Oficial da Unido
Europeia e entrar em vigor antes do termo daquele prazo se
o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem, ambos, infor-
mado a Comissdo de que ndo tencionam levantar objeccdes.

3. Se o Parlamento Europeu ou o Conselho levantarem
objec¢des a um acto delegado no prazo fixado no n.° 1, o
acto ndo entra em vigor. Nos termos do artigo 296.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, a ins-
tituigdo que levantar objecgdes ao acto delegado deve apre-
sentar a respectiva fundamentagdo.».

O artigo 47.° passa a ter a seguinte redacgdo:

«Até 30 de Dezembro de 2011, ou numa data anterior
fixada caso a caso pelas autoridades competentes, as ins-
tituicdes que tiverem recebido o reconhecimento de um
modelo de risco especifico antes de 1 de Janeiro de 2007
nos termos do ponto 1 do anexo V podem, por forca desse
reconhecimento existente, aplicar os pontos 4 e 8 do anexo
VIII da Directiva 93/6/CEE na redac¢do que tinham antes de
1 de Janeiro de 2007.».

Os anexos sdo alterados em conformidade com o estabele-
cido no anexo 1II da presente directiva.

Artigo 3.°
Transposicio

Os Estados-Membros pdem em vigor as disposi¢des legis-

lativas, regulamentares e administrativas necessdrias para dar
cumprimento:

a)

b)

Aos n.%® 3, 4, 16 e 17 do artigo 1.° e ao ponto 1, a alinea c)
do ponto 2, ao ponto 3, a alinea a) do ponto 4 e ao Anexo
I, ponto 5, alinea b), subalinea iii), até 1 de Janeiro de 2011;
e

As disposicdes da presente directiva nio constantes da alinea
a), até 31 de Dezembro de 2011.
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Quando os Estados-Membros aprovarem as disposi¢des a que se
refere o presente nimero, estas incluem uma referéncia a pre-
sente directiva ou sdo acompanhadas dessa referéncia aquando
da sua publicacdo oficial. As modalidades dessa referéncia sdo
estabelecidas pelos Estados-Membros.

2. As disposi¢des legislativas, regulamentares e administrati-
vas necessdrias para dar cumprimento ao ponto 1 do anexo I
devem prever que as institui¢des de crédito apliquem os respec-
tivos principios:

i) As remuneracdes devidas com base em contratos celebrados
antes da data efectiva de aplicacdo em cada Estado-Membro e
concedidas ou pagas apds essa data; e

i) As remuneracdes concedidas, mas ainda nio pagas, antes da
data de efectiva aplicacdo em cada Estado-Membro, por ser-
vigos prestados em 2010.

3. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo o
texto das principais disposicdes de direito interno que aprova-
rem nas matérias reguladas pela presente directiva.

Artigo 4.°
Relatério

Tendo em conta o caracter internacional do quadro de Basileia e
os riscos associados a uma aplicagdo dessincronizada das alte-

ragdes a esse quadro nas grandes jurisdi¢des, a Comissao deve
apresentar um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho
até 31 de Dezembro de 2010 sobre os progressos realizados no
sentido da aplicagdo, a nivel internacional, das altera¢des intro-
duzidas no regime de adequagio dos fundos préprios, conjun-
tamente com quaisquer propostas apropriadas.

Artigo 5.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 6.°
Destinatdrios

Os destinatdrios da presente directiva sdo os Estados-Membros.

Feito em Estrasburgo, em 24 de Novembro de 2010.

Pelo Conselho
O Presidente
O. CHASTEL

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
J. BUZEK
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ANEXO 1

Os anexos V, VI, VI, IX e XII da Directiva 2006/48/CE sdo alterados do seguinte modo:

(1) No anexo V,

¢ aditada a secgdo seguinte:

«11. POLITICAS DE REMUNERACAO

23. No estabelecimento e aplicagdo de politicas de remuneracdo total, incluindo os saldrios e beneficios dis-
criciondrios de pensdo, relativas a categorias de pessoal, incluindo os 6rgdos de direc¢do, os responsdveis
pela assungdo de riscos e fun¢des de controlo e todos os empregados cuja remuneragdo total os coloque no
mesmo escaldo de remuneracdo que os membros dos drgdos de direcgdo e os responséveis pela assungdo de
riscos, cujas actividades profissionais tém um impacto significativo no respectivo perfil de risco, as ins-
titui¢des de crédito devem respeitar os principios a seguir enunciados de uma forma e na medida adequadas
a sua dimensdo e organizagdo interna e a natureza, ambito e complexidade das suas actividades:

a)

=

&

o
<

=

j)

k)

A politica de remuneracdo deve ser consentanea com e promover uma gestdo de riscos si e eficaz e ndo
deve incentivar a assuncdo de riscos a niveis superiores ao risco tolerado pela institui¢do de crédito;

A politica de remuneragdo deve ser compativel com a estratégia empresarial e os objectivos, valores e
interesses a longo prazo da instituicdo de crédito, e incluir medidas destinadas a evitar conflitos de
interesses;

O o6rgdo de direcgdo, na sua fungdo de supervisio, da instituicio de crédito, deve adoptar e rever
periodicamente os principios gerais da politica de remuneracio e ser responsdvel pela sua aplicagdo;

A aplicacdo da politica de remuneragdo deve ser sujeita, pelo menos uma vez por ano, a uma anilise
interna centralizada e independente para fins de cumprimento das politicas e procedimentos de remu-
neracdo adoptados pelo 6rgdo de direcdo na sua fungdo de supervisio;

Os trabalhadores que exercem funcdes de controlo devem ser independentes dos departamentos que
supervisionam, dispor da autoridade adequada e ser remunerados em conformidade com a realizagdo
dos objectivos associados as suas fungdes, independentemente do desempenho dos sectores de activi-
dade sob o seu controlo;

A remuneragio dos altos funcionarios que desempenham fungdes de gestdo e observancia do risco deve
ser directamente supervisionada pelo comité de remuneragdes a que se refere o ponto 24 ou, na falta de
tal comité, pelo érgdo de direccdo na sua fungdo de supervisdo;

Caso a remuneragdo dependa do desempenho, o montante total da remuneracdo deve basear-se numa
combinacdo da avaliagdo do desempenho do individuo e do departamento em causa com os resultados
globais da instituicdo de crédito, devendo ter-se em conta, na avaliagio do desempenho individual,
critérios de natureza financeira e ndo financeira;

A avaliacio do desempenho deve processar-se num quadro plurianual, a fim de assegurar que o
processo de avaliagdo se baseie num desempenho a longo prazo e que o pagamento efectivo das
componentes da remuneragio dependentes do desempenho seja repartido ao longo de um periodo
que tenha em conta o ciclo econdmico subjacente da instituicdo de crédito e os seus riscos de negdcio;

O total da remuneracdo varidvel ndo deve limitar a capacidade da instituicdo de crédito para reforgar a
sua base de fundos préprios;

As remuneracOes varidveis garantidas devem ter cardcter excepcional, vigorar exclusivamente aquando
da contratacdo de novos efectivos e limitar-se ao primeiro ano de actividade;

No caso de instituicdes de crédito que beneficiem da intervencdo excepcional dos respectivos Governos:

i) A remuneracdo varidvel deve ser estritamente limitada a uma percentagem das receitas liquidas
sempre que seja incompativel com a manuten¢do de uma base de fundos préprios sélida e com
a cessacdo tempestiva do apoio publico;



14.12.2010

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 329/17

=

=

=

°

=

Na)
==

ii) As autoridades competentes devem exigir que as instituicdes de crédito reestruturem as remunera-
¢des de modo consentdneo com uma gestdo de riscos sdlida e com o crescimento a longo prazo,
incluindo, se for caso disso, o estabelecimento de limites a remuneragdo as pessoas que dirjjam
efectivamente a institui¢do de crédito na acep¢do do n.° 1 do artigo 11.%

i) Nao deve ser paga qualquer remuneragdo varidvel, a menos que tal se justifique, as pessoas que
dirijam efectivamente a instituicdo de crédito na acepcdo do n.° 1 do artigo 11;

As componentes fixas e varidveis da remuneragio total devem estar adequadamente equilibradas e a
componente fixa deve representar uma proporg¢do suficientemente elevada da remuneracio total, a fim
de permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel de componentes varidveis da remuneragio,
incluindo a possibilidade de ndo pagamento de qualquer componente varidvel da remuneracio;

As institui¢des de crédito devem estabelecer rdcios apropriados entre as componentes fixas e varidveis
da remuneracio total.

Os pagamentos relacionados com a rescisdo antecipada de um contrato devem reflectir o desempenho
verificado ao longo do tempo e ser concebidos de forma a ndo recompensar o insucesso;

A aferi¢do do desempenho utilizada para calcular as componentes varidveis da remuneragio ou con-
juntos de componentes varidveis da remuneracdo deve incluir um ajustamento face a todos os tipos de
riscos actuais e futuros e ter em conta o custo dos fundos préprios e da liquidez necessdrios;

A concessio de componentes varidveis da remuneragdo no interior da institui¢do de crédito deve ter
igualmente em conta todos os tipos de riscos actuais e futuros;

Uma parte substancial, que deve representar pelo menos 50 % de qualquer remuneragio varidvel, deve
consistir num adequado equilibrio entre:

i) Acgdes ou instrumentos equivalentes, conforme a estrutura juridica da instituicio de crédito em
questdo, ou instrumentos indexados a acgdes ou instrumentos equivalentes ndo expressos em nu-
merdrio, no caso de instituicdes de crédito ndo cotadas em bolsa, e

ii) Se for caso disso, outros instrumentos na acepgdo da alinea a) do n.° 1-A do artigo 66.° que
reflictam adequadamente a qualidade do crédito da institui¢do de crédito numa base de continuidade;

Os instrumentos referidos na presente alinea devem estar sujeitos a uma politica de retencdo concebida
para compatibilizar os incentivos com os interesses a longo prazo da institui¢do de crédito. Os Estados-
-Membros ou as suas autoridades competentes podem impor restrigdes aos tipos e estruturas destes
instrumentos ou proibir certos instrumentos, consoante o mais apropriado. A presente alinea aplica-se
tanto a parte da componente varidvel da remuneracio diferida nos termos da alinea p) como a parte
ndo diferida da componente varidvel da remuneragio;

Uma parte substancial, que deve representar pelo menos 40 % da componente varidvel da remuneragio,
deve ser diferida durante um periodo ndo inferior a trés a cinco anos e correctamente fixada em fun¢do
da natureza da actividade, dos seus riscos e das actividades do trabalhador em questdo.

O direito a remuneragdo a pagar em regime diferido deve ser adquirido numa base estritamente
proporcional. No caso de uma componente varidvel da remuneragdo de valor particularmente elevado,
pelo menos 60 % do montante deverd ser pago de forma diferida. A duracio do perfodo de diferimento
deve ser estabelecida em fun¢do do ciclo econémico, da natureza da actividade, dos seus riscos e das
actividades do trabalhador em questdo;

A remuneragdo varidvel, incluindo a parte diferida dessa remuneracdo, s6 deve ser paga ou constituir
um direito adquirido se for sustentdvel a luz da situagdo financeira da instituicdo de crédito no seu todo
e se justificar a luz do desempenho da instituigdo de crédito, do departamento em causa e do traba-
lhador em questdo.
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Sem prejuizo dos principios gerais da legislacdo contratual e laboral nacional, a remuneracdo varidvel
total deve ser consideravelmente reduzida caso o desempenho da empresa regrida ou seja negativo,
tendo em consideragdo tanto a remuneragdo actual como as redugdes nos desembolsos de montantes
ganhos anteriormente, nomeadamente através de regimes de agravamento (“malus”) ou de recuperacio

(“clawback”);

1) A politica de pensdes deve ser compativel com a estratégia empresarial, os objectivos, os valores e os
interesses a longo prazo da instituicdo de crédito.

Se o empregado abandonar a institui¢do de crédito antes da reforma, os beneficios discriciondrios de
pensdo devem ser retidos pela instituicio de crédito por um periodo de cinco anos sob a forma de
instrumentos referidos na alinea o). No caso de um empregado que tenha atingido a situagdo de
reforma, os beneficios discriciondrios de pensdo devem ser pagos sob a forma de instrumentos referidos
na alinea o), sem prejuizo de um periodo de retencdo de cinco anos;

%)
<z

Os trabalhadores devem comprometer-se a ndo utilizar estratégias pessoais de cobertura ou seguro de
remunera¢do ou responsabilidade tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as
suas modalidades de remuneracio;

t) A remunera¢do varidvel ndo pode ser paga por intermédio de veiculos ou métodos que facilitem o
incumprimento dos requisitos da presente directiva.

Os principios estabelecidos no presente ponto devem ser aplicados pelas institui¢des de crédito ao nivel
do grupo, da empresa-mde e das filiais, incluindo as que se encontrem estabelecidas em centros
financeiros “offshore”.

24. As instituicdes de crédito significativas em termos de dimensdo e organizagdo interna e natureza, ambito e
complexidade de actividades devem criar um comité de remuneracdes. O comité de remuneragdes deve ser
constituido de forma que lhe permita formular juizos informados e independentes sobre as politicas e
prdticas de remuneracdo e sobre os incentivos criados para efeitos de gestdo de riscos, de capital e de

liquidez.

O comité de remuneragdes serd responsavel pela preparacdo das decisoes relativas a remuneragdo, incluindo
as decisdes com implicacdes em termos de riscos e gestdo dos riscos da institui¢do de crédito em causa, que
devem ser tomadas pelo 6rgdo de direc¢do na sua fungdo de supervisio. O presidente e os membros do
comité de remunera¢des devem ser membros do érgdo de direcgdo que ndo desempenhem quaisquer
funcdes executivas na institui¢do de crédito em causa. Ao preparar tais decisdes, o comité de remuneragdes
deve ter em conta os interesses a longo prazo dos accionistas, dos investidores e de outros interessados na
instituicdo de crédito.».

(2) A Parte 1 do anexo VI € alterada do seguinte modo:
a) O ponto 8 passa a ter a seguinte redaccdo:

«8. Sem prejuizo do disposto nos pontos 9, 10 e 11, as posi¢des em risco sobre as administragdes regionais e
locais é aplicado um coeficiente de ponderagdo de risco idéntico ao aplicado as posicdes em risco sobre
instituicdes, sem prejuizo do disposto no ponto 11-A. Este tratamento é independente do exercicio da
faculdade prevista no n.° 3 do artigo 80.°. Ndo é aplicdvel o tratamento preferencial relativo as posicdes

em risco de curto prazo a que se referem os pontos 31, 32 e 37.;
b) E aditado o seguinte ponto:

«11A  Sem prejuizo do disposto nos pontos 9, 10 e 11, as posi¢des em risco sobre as administragdes regionais e
locais dos Estados-Membros expressas e financiadas na moeda nacional dessa administracdo regional ou
local aplica-se um coeficiente de ponderagio de risco de 20 %.»

¢) O ponto 68 ¢ alterado do seguinte modo:

i) no primeiro pardgrafo, as alineas d) e €) passam a ter a seguinte redaccio:
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«d) Os empréstimos garantidos por iméveis destinados a habitagdo ou por ac¢des de empresas finlandesas de

construcdo de imdveis destinados a habitagdo referidos no ponto 46, até ao montante menor entre, por um
lado, o capital dos énus conjugado com énus anteriores, e, por outro, 80 % do valor dos imdveis dados em
garantia, ou por unidades de participacdo privilegiadas emitidas pelos “Fonds Communs de Créances”
franceses ou por entidades de titularizacio equivalentes regidas pela legislagio de um Estado-Membro
que titularizem posi¢des em risco sobre imdveis destinados a habita¢do. Caso essas unidades de participacdo
privilegiadas sejam utilizadas como garantia, a supervisdo publica especial destinada a proteger os deten-
tores de obrigagdes prevista no n.° 4 do artigo 52.° da Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 13 de Julho de 2009, que coordena as disposi¢des legislativas, regulamentares e adminis-
trativas respeitantes a alguns organismos de investimento colectivo em valores mobilidrios (OICVM) (*) deve
assegurar que pelo menos 90 % dos activos subjacentes a essas unidades, em qualquer momento enquanto
estiverem incluidas, sejam constituidos por hipotecas sobre iméveis destinados a habitacio conjugadas com
eventuais 6nus anteriores, até a0 montante menor entre o capital devido a titulo das referidas unidades, os
montantes de capital dos énus e 80 % do valor dos imdveis dados em garantia, ¢ que estas unidades de
participacdo possuam o grau 1 de qualidade de crédito a que se refere o presente Anexo e ndo excedam
10 % do valor nominal da emissdo subsistente.

As posigdes em risco decorrentes da transmissdo e gestio de pagamentos ou proveitos de liquidagdo dos
devedores de empréstimos garantidos por iméveis das unidades de participagdo ou titulos de divida
privilegiados ndo serdo incluidas no calculo do limite de 90 %;

Os empréstimos garantidos por imdveis para fins comerciais ou por ac¢des de empresas finlandesas de
construgdo a que se refere 0 ponto 52, até ao montante menor entre o capital dos énus conjugado com
6nus anteriores e 60 % do valor dos iméveis dados em garantia, ou por unidades de participagdo privi-
legiadas emitidas pelos «Fonds Communs de Créances» franceses ou por entidades de titularizacdo equiva-
lentes regidas pela legislacio de um Estado-Membro que titularizem posicdes em risco sobre imdveis para
fins comerciais. Caso essas unidades de participacdo privilegiadas sejam utilizadas como garantia, a super-
visdo publica especial destinada a proteger os detentores de obrigacdes prevista no n.° 4 do artigo 52.° da
Directiva 2009/65/CE deve assegurar que pelo menos 90 % dos activos subjacentes a essas unidades, em
qualquer momento enquanto estiverem incluidas, sejam constituidos por hipotecas sobre iméveis para fins
comerciais conjugadas com eventuais 6nus anteriores, até a0 montante menor entre o capital devido por
tais unidades, os montantes de capital dos 6nus e 60 % do valor dos iméveis dados em garantia, e que estas
unidades de participa¢do possuam o grau 1 de qualidade de crédito a que se refere o presente Anexo e ndo
excedam 10 % do valor nominal da emissdo subsistente.

As autoridades competentes podem reconhecer como elegiveis os empréstimos garantidos por iméveis para
fins comerciais caso o rdcio do empréstimo em relagio ao valor do imével exceda 60 %, até um nivel
méximo de 70 %, se o valor dos activos totais dados a titulo de garantia em relagdo as obrigagdes cobertas
exceder o montante nominal das referidas obrigacdes cobertas em pelo menos 10 % e o crédito dos
portadores dessas obrigacdes preencher os requisitos de seguranga juridica estabelecidos no anexo VIIL
Os créditos dos portadores de obrigacdes devem ter prioridade sobre os demais créditos sobre as garantias
prestadas. As posi¢des em risco decorrentes da transmissio e gestio de pagamentos ou proveitos de
liquidacdo dos devedores de empréstimos garantidos por iméveis das unidades de participacio ou titulos
de divida privilegiados ndo serdo incluidas no cdlculo do limite de 90 %;

() JO L 302 de 17.11.2009, p. 32.;

=
=

O terceiro pardgrafo passa a ter a seguinte redaccio:

«Até 31 de Dezembro de 2013, o limite de 10 % para as unidades de participagdo privilegiadas emitidas pelos
“Fonds Communs de Créances” franceses ou por entidades de titularizacdo equivalentes a que se referem as
alineas d) e €) ndo ¢ aplicdvel, desde que:

i) As posicdes em risco titularizadas sobre iméveis destinados a habitagio ou ao comércio provenham de um

=

membro do mesmo grupo consolidado do qual o emitente das obrigacdes cobertas seja também membro ou
que esteja filiado no mesmo organismo central que o emitente das obrigagdes cobertas (a participacdo no
grupo ou a filiagio comum ¢é determinada no momento em que as unidades de participagdo privilegiadas
sejam dadas em garantia das obrigagdes cobertas), e

O membro do mesmo grupo consolidado do qual o emitente das obrigagdes cobertas seja também membro
ou que esteja filiado no mesmo organismo central que o emitente das obrigacdes cobertas conserve a a
totalidade da “tranche” com maior grau de subordinacio subjacente a essas unidades de participacio
privilegiadas.

Até 31 de Dezembro de 2012, a Comissio examinard a adequacdo da excep¢do prevista no terceiro
pardgrafo e, se tal for relevante, a adequacdo de tornar este tratamento extensivo a outras formas de
obrigacdes cobertas. A luz dessa andlise, a Comissdo pode, se for caso disso, aprovar actos delegados,
nos termos do artigo 151.°-A e nas condigdes previstas nos artigos 151.°-B e 151.°-C, para prolongar a
derrogacdo ou tornd-la permanente ou extensiva a outras formas de obrigacdes cobertas.».
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(3) No anexo VII, Parte 2, seccdo 1, a alinea d) do ponto 8 passa a ter a seguinte redac¢do:

«d) As obrigagdes cobertas definidas nos pontos 68 a 70 da Parte 1 do anexo VI pode ser aplicado um valor de LGD
de 11,25 %;.

(4) O anexo IX é alterado do seguinte modo:

a) No ponto 1 da Parte 3, é aditada a alinea seguinte:

«) As avaliagdes de crédito ndo se devem basear, no todo ou em parte, na proteccdo pessoal de crédito prestada
pela propria instituigdo de crédito. Nesse caso, a instituicio de crédito deve considerar a posi¢do em causa
como ndo tendo sido objecto de notacdo e aplicar o tratamento para as posi¢des sem notagdo previsto na
Parte 4.»;

b) A Parte 4 ¢ alterada do seguinte modo:

i) O ponto 5 passa a ter a seguinte redacgdo:

«5.

Caso uma institui¢do de crédito disponha de duas ou mais posicdes sobrepostas numa titularizagdo, e na
medida em que as mesmas estiverem sobrepostas, deverd incluir no seu cdlculo dos montantes das
posicdes ponderadas pelo risco apenas a posicdo ou a parte de uma posicdo que conduza aos montantes
das posicoes ponderadas pelo risco mais elevados. A instituicdo de crédito pode também reconhecer essa
sobreposi¢do entre o requisito de fundos préprios para o risco especifico das posi¢des da carteira de
negociacio e os requisitos de fundos proprios para as posicdes da carteira bancdria, desde que a ins-
tituicdo de crédito tenha capacidade para calcular e comparar os requisitos de fundos préprios para as
posicdes em causa. Para efeitos do presente ponto, haverd “sobreposi¢do” se as posi¢des representarem,
no todo ou em parte, uma exposi¢do ao mesmo risco, de tal modo que, na medida em que se sobrepdem,
possam ser consideradas uma tnica posi¢do em risco.

Nos casos em que a alinea ¢) do ponto 1 da Parte 3 se aplique a posi¢des de ABCP, a instituicio de
crédito pode, sob reserva da aprovacdo pelas autoridades competentes, utilizar o coeficiente de ponde-
ragdo de riscos atribuido a uma facilidade de liquidez a fim de calcular o montante ponderado pelo risco
do ABCP, se a referida facilidade de liquidez tiver uma prioridade semelhante a do ABCP, de modo a
constituirem posi¢des sobrepostas, e se 100 % do ABCP emitido pelo programa for coberto por facili-
dades de liquidez.»;

ii) O ponto 6 passa a ter a seguinte redacgdo:

iii)

=

«6.

Sem prejuizo do disposto no ponto 8, o montante ponderado pelo risco de uma posigdo de titularizacdo
ou de retitularizacdo objecto de notagio deve ser calculado aplicando ao valor da posi¢do em risco o
coeficiente de ponderagdo do risco inerente ao grau de qualidade de crédito com o qual as autoridades
competentes associaram, de acordo com o Quadro 1, a avaliacdo de crédito nos termos do artigo 98..»;

O Quadro 1 ¢ substituido pelo seguinte:

«Quadro 1
4
(apenas para
. avaliagdes de crédito| Todos os outros
Grau decr(gé?g;dade do 1 2 3 que ndo graus de qualidade
sejam avaliagdes de do crédito
crédito de

curto prazo)
Posicdes de titulari- 20 % 50 % 100 % 350 % 1250%
7acao
Posi¢des de retitulari- 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %»
7acao

O Quadro 2 é suprimido;

O ponto 46 passa a ter a seguinte redacgdo:

«46. De acordo com o Método Bascado em Notagdes, o montante ponderado pelo risco de uma posicio de

titularizacdo ou de retitularizacdo objecto de notagdo deve ser calculado aplicando ao valor da posi¢do
em risco o coeficiente de ponderagdo do risco inerente ao grau de qualidade do crédito com o qual as
autoridades competentes associaram, de acordo com o Quadro 4, a avaliacdo de crédito nos termos do
artigo 98.°, multiplicada por 1,06.»;
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vi) O Quadro 4 é substituido pelo seguinte:

«Quadro 4
Grau de qualidade do crédito Posi¢oes de titularizagdo Posicdes de retitularizagio
Avaliagoes de
crédito que ndo | Avaliagdes de
sejam avaliagdes | crédito de curto A B C D E
de crédito a prazo
curto prazo
1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %
2 8% 15% 25% 25% 40 %
3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12 % 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35 % 60 % 100 %
6 35% 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75% 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
Todas as outras e sem notagio 1250 %»

vii) O Quadro 5 é suprimido;

viii) O ponto 47 passa a ter a seguinte redacgdo:

«47. Os coeficientes de ponderacio de risco constantes da coluna C do Quadro 4 devem ser aplicados

quando a posicdo de titularizagio ndo é uma posicio de retitularizagio e quando o nimero efectivo
de posi¢des em risco titularizadas é inferior a seis. No que diz respeito as restantes posicdes de
titularizagdo que ndo sdo posi¢des de retitularizacdo, devem ser aplicados os coeficientes de ponderagdo
de risco da coluna B, excepto se a posi¢do se se tratar de uma posi¢do na “tranche” de grau hierdrquico
mais elevado de uma titularizacio, caso em que devem ser aplicados os coeficientes de ponderacio de
risco da coluna A. No caso de posi¢des de retitularizacdo, devem ser aplicados os coeficientes de
ponderacdo da coluna E, excepto se se tratar de uma posicdo de retitularizacdo na “tranche” de grau
hierdrquico mais elevado da retitularizacdo e nenhuma das posi¢des em risco subjacentes forem, por si
mesmas, posi¢des em risco retitularizadas, caso em sdo aplicdveis os coeficientes de ponderagio da
coluna D. Ao determinar se a “tranche” se encontra no grau hierdrquico mais elevado, ndo se requer que
sejam tidos em conta os montantes devidos ao abrigo de contratos de derivados de taxa de juro ou de
divisas, comissdes devidas ou outros pagamentos andlogos.»;

ix) O ponto 48 ¢ suprimido;

x) O ponto 49 passa a ter a seguinte redaccio:

«49. Ao calcular o nimero efectivo de posi¢cdes em risco titularizadas, as posicdes miltiplas relativamente a

um devedor devem ser tratadas como uma dnica posi¢do. O ntimero efectivo de posicdes em risco é
calculado do seguinte modo:

(ZEAD,-)Z

N=————"—

Z EAD?
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em que EAD; (exposure at default — posicdo em risco em caso de incumprimento) representa a soma
dos valores de todas as posi¢des em risco relativamente ao i-ésimo devedor. Caso esteja disponivel a
proporcdo da carteira associada a posicdo em risco mais elevada, C1, a instituicio de crédito pode
calcular N como 1/Cl.5

xi) O ponto 50 ¢ suprimido;
xii) O ponto 52 passa a ter a seguinte redacgdo:

«52. Sem prejuizo dos pontos 58 e 59, ao abrigo do Método da Férmula Regulamentar o coeficiente de
ponderacdo de risco aplicdvel a uma posigdo de titularizagio deve ser o coeficiente de ponderacio de
risco a aplicar nos termos do ponto 53. Contudo, o factor de ponderacdo de risco ndo deve ser inferior
a 20 % para posicoes de retitularizagio, nem inferior a 7 % para todas as outras posi¢des de titulari-
za¢do.;

xiij) No ponto 53, o sexto pardgrafo passa a ter a seguinte redac¢do:

«N corresponde ao nimero efectivo de posicdes em risco calculado nos termos do ponto 49. No caso de
retitularizagdes, a instituicio de crédito deve ter em conta o nimero de posi¢des em risco titularizadas
existentes no conjunto e nio o ndmero de posi¢des subjacentes existentes nos conjuntos iniciais dos quais
provéem as posi¢des em risco titularizadas subjacentes.».

5. O anexo XII ¢ alterado do seguinte modo:
a) O titulo passa a ter a seguinte redac¢do:

«CRITERIOS TECNICOS RELATIVOS A TRANSPARENCIA E A DIVULGAGAO DE INFORMAGOES»;

b) A Parte 2 ¢ alterada do seguinte modo:
i) Os pontos 9 e 10 passam a ter a seguinte redacgdo:

«9. As institui¢des de crédito que calculam os respectivos requisitos de fundos préprios de acordo com o
artigo 75.°, alineas b) e c), devem divulgar separadamente esses requisitos relativamente a cada risco
referido nessas disposicdes. Além disso, o requisito de fundos préprios aplicdvel ao risco especifico de
taxa de juro de posicoes de titularizacdo deve ser divulgado separadamente.

10. Devem ser divulgadas as seguintes informagdes por cada institui¢io de crédito que calcule os seus
requisitos de fundos préprios de acordo com o anexo V da Directiva 2006/49/CE:

a) Relativamente a cada subcarteira abrangida:
i) As caracteristicas dos modelos utilizados,

i) Relativamente aos requisitos de fundos préprios nos termos dos pontos 5-A ¢ 5-L do anexo V — da
Directiva 2006/49/CE, separadamente, as metodologias utilizadas e os riscos aferidos com base
num modelo interno, incluindo uma descricdo do método utilizado pela institui¢do de crédito para
determinar os horizontes de liquidez, as metodologias utilizadas para obter uma avaliacio dos
fundos préprios consentdnea com o nivel de solidez exigido e os métodos utilizados na validacio
do modelo;

iii) Uma descri¢do do teste de esforgo aplicado a subcarteira,

iv) Uma descricio dos métodos utilizados para as verificacdes a posteriori e para a validacdo da
exactiddo e coeréncia dos modelos internos e dos processos de modelizagdo;

b) O ambito de aceitagdo por parte das autoridades competentes;

¢) Uma descri¢do do grau e das metodologias de cumprimento dos requisitos estabelecidos na Parte B do
anexo VII da Directiva 2006/49/CE;
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d)

O valor mais alto e mais baixo e a média:
i) Dos valores em risco didrios, ao longo do periodo de referéncia e no termo do periodo;

ii) Dos valores em risco em situagdo de tensdo, ao longo do periodo de referéncia e no termo do
periodo;

i) Dos requisitos de fundos proprios nos termos dos pontos 5-A e 5-L do anexo V — da Directiva
2006/49/CE, separadamente, ao longo do periodo de referéncia e no termo do periodo;

O montante dos fundos préprios nos termos dos pontos 5-A e 5-L do anexo V — da Directiva
2006/49/CE, separadamente, juntamente com a média ponderada do horizonte de liquidez para
cada subcarteira coberta;

Uma comparacdo entre os valores em risco didrios no final do dia e a variagdo didria do valor da
carteira no final do dia dtil subsequente, juntamente com uma andlise de qualquer excesso importante
verificado durante o periodo de referéncia.»;

ii) O ponto 14 passa a ter a seguinte redaccio:

«14. As

instituicdes de crédito que calculam os montantes das posicdes ponderadas pelo risco nos termos dos

artigos 94.° a 101.° ou os requisitos de fundos préprios nos termos do ponto 16-A do anexo I da
Directiva 2006/49/CE devem, caso tal seja relevante, divulgar as seguintes informagdes separadamente no
que diz respeito aos elementos incluidos na sua carteira de negociacio e fora dela:

a)

b)

9

&

o

=

—.

Uma descri¢do dos objectivos da institui¢do de crédito relativamente a actividade de titularizacio;
Natureza de outros riscos, incluindo o risco de liquidez inerente aos activos titularizados;

O tipo de riscos em termos de prioridade das posicdes de titularizacio subjacentes e em termos de
activos subjacentes as tltimas posi¢des de titularizagio assumidas e retidas com a actividade de
retitularizagdo;

Os diferentes papéis desempenhados pela instituicio de crédito no processo de titularizacio;

Indicagdo do grau de envolvimento da instituicdo de crédito em cada uma das operacdes a que se
refere a alinea d);

Uma descricdo dos procedimentos em vigor destinados a acompanhar as variagdes no risco de crédito
e de mercado das posi¢des de titularizacdo, incluindo o modo como a evolucio dos activos subja-
centes afecta as posigdes de titularizagio e uma descri¢gdo do modo como esses processos diferem no
que diz respeito as posi¢des de retitularizagdo;

Uma descrigdo da politica da instituicgdo de crédito em matéria de utilizacdo de operacdes de
cobertura e da proteccdo pessoal de crédito com vista a reduzir o risco das posi¢des de titularizagio
e de retitularizagdo retidas, incluindo a identificacdo das contrapartes de cobertura significativas por
tipo relevante de posicdo em risco;

Os métodos de célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que a instituicio de crédito
aplica as suas actividades de titularizacdo, incluindo os tipos de posicdes de titularizacdo aos quais é
aplicavel cada método;

Os tipos de SSPE que a institui¢do de crédito, como patrocinador, utiliza para titularizar posicdes em
risco de terceiros, incluindo se, de que modo e em que medida a institui¢do de crédito estd exposta a
essas SSPE, separadamente em termos de posi¢des em risco do balanco e posi¢des em risco extrapa-
trimoniais, bem como uma lista das entidades que a institui¢do de crédito gere ou aconselha e que
investem quer nas posicdes de titularizagdo titularizadas pela institui¢do de crédito quer em SSPE por
ela patrocinadas;

Uma sintese das politicas contabilisticas da instituicio de crédito no dominio das actividades de
titularizacdo, nomeadamente:

i) Se as operagdes sao tratadas como vendas ou como financiamentos,
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ii) O reconhecimento dos ganhos nas vendas,

i) Os métodos e os principais pressupostos e dados utilizados para avaliar posi¢des de titularizacio,

bem como as modificagdes relativamente ao periodo anterior;

iv) O tratamento das titulariza¢Bes sintéticas, caso ndo seja abrangido por outras politicas contabi-

listicas,

v) O modo como sdo avaliados os activos que aguardam titularizacdo e se sdo registados fora da

carteira de negociacdo ou na carteira de negociacdo da institui¢do de crédito,

vi) Politicas destinadas a reconhecer elementos do passivo no balango em relagdo a dispositivos que

poderdo exigir um apoio financeiro da instituicio de crédito a favor dos activos titularizados;

As designacdes das ECAI utilizadas para efeitos de titularizacio e os tipos de posicdes em risco

relativamente as quais cada agéncia é utilizada;

Se for caso disso, uma descricio do Método de Avaliagdo Interna estabelecido na Parte 4 do anexo

IX, incluindo a estrutura do processo de avaliagdo interna e a relagdo entre a avaliagdo interna e as
notagdes externas, a utilizagdo da avaliacdo interna para fins distintos do cdlculo dos fundos préprios
para efeitos do Método de Avaliacdo Interna, os mecanismos de controlo do processo de avaliagdo
interna, incluindo as questdes relativas a independéncia, responsabilidade e processo de andlise da
avaliagdo interna, os tipos de posi¢do em risco aos quais ¢ aplicado o processo de avaliagdo interna e
os factores de esforco utilizados para determinar os niveis de melhoria do risco de crédito, por tipo
de posicdo em risco;

Uma explicacdo de variagdes significativas em relagdo a qualquer uma das divulgacdes quantitativas

referidas nas alineas n) a q) desde o perfodo abrangido pelo dltimo relatério;

Separadamente para os elementos da carteira de negociagdo e para os elementos nio incluidos na

carteira, as seguintes informagdes por tipo de posi¢do em risco:

i) O montante total de posi¢des em risco titularizadas pela instituicio de crédito, separadamente

)

)

)
i)
iii)
iv)
v)
vi)

para as titularizacdes tradicionais e sintéticas e as titularizaces em que a institui¢do de crédito
intervém apenas como patrocinador;

O montante agregado no balanco das posicdes de titularizagio retidas ou compradas e das
posicdes em risco titularizadas extrapatrimoniais;

O montante agregado de activos que aguardam titularizagdo;

Relativamente as facilidades titularizadas sujeitas a um regime de reembolso antecipado, as
posicdes agregadas atribuidas, respectivamente aos interesses do cedente e dos investidores, os
requisitos de fundos préprios aplicados a instituicio de crédito relativamente ao interesse do
cedente e os requisitos de fundos proprios agregados aplicados a institui¢do relativamente as

quotas dos investidores nos saldos dos montantes utilizados e das linhas ndo utilizadas;

O montante das posicdes de titularizacdo deduzidas dos fundos proprios ou ponderadas a
1250 %;

Uma sintese das actividades de titularizacdo desenvolvidas durante o periodo em curso, nomea-
damente o montante das posi¢des em risco titularizadas e os ganhos ou perdas reconhecidos nas
vendas;

Separadamente para os elementos incluidos na carteira de negociacdo e para os elementos nio

incluidos na carteira de negociagdo, as seguintes informagdes:

i) O montante agregado das posi¢des de titularizacdo retidas ou adquiridas e os requisitos de fundos

proprios associados, repartido por posi¢oes em risco de titularizacdes e de retitularizagdes e
repartido ainda num nimero significativo de intervalos de coeficientes de ponderagdo de risco
ou de requisitos de fundos préprios, por cada método utilizado em relagdo aos requisitos de
fundos préprios;
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ii) O montante agregado de posicdes em risco retitularizadas retidas ou compradas, repartido em
funcdo da posicdo em risco antes e apds a cobertura/seguro e a posi¢do em risco face a garantes
financeiros, repartida em fun¢do das categorias de qualidade de crédito do garante ou em funcio
do nome do garante;

Para os elementos ndo incluidos na carteira de negociagio e no que diz respeito as posi¢des em risco
titularizadas pela institui¢do de crédito, o montante das posi¢des objecto de depreciagdo e vencidas e
as perdas reconhecidas pela institui¢do de crédito durante o periodo em curso, em ambos os casos
repartido por tipo de posicdo em risco;

Em relagio a carteira de negociagio, o montante total das posicdes em risco titularizadas pela
instituicdo de crédito e sujeitas a um requisito de fundos préprios para a cobertura do risco de
mercado, repartido por titularizacdes tradicionais/sintéticas e por tipo de posicdo em risco.»

i) £ aditado o seguinte ponto:

«15. Devem ser divulgadas ao publico as informagdes a seguir indicadas, incluindo actualiza¢es regulares,
com frequéncia ndo inferior a um ano, relativamente a politica e praticas de remuneragdo da institui¢do
de crédito aplicdveis as categorias de pessoal cujas actividades profissionais tém um impacto significativo
no respectivo perfil de risco:

a) Informacdes relativas ao processo de tomada de decisdes utilizado na definicdo da politica de remu-

o

o
=

neragdo, incluindo, se for caso disso, informagdes acerca do mandato e da composi¢do do comité de
remuneracdes, dos consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar a politica de
remuneracdo e o papel dos interessados relevantes;

Informagdes sobre a ligacdo entre a remunera¢do e o desempenho;

Caracteristicas mais importantes da estrutura do sistema de remuneragdo, incluindo informacdes sobre
os critérios utilizados na afericio do desempenho e no ajustamento face aos riscos, a politica de
diferimento e os critérios de aquisi¢do de direitos;

Informagdes sobre os critérios de desempenho em que se baseia o direito a ac¢des, opgdes ou
componentes varidveis da remuneragao;

Os principais parametros e fundamentos do sistema de componentes varidveis e outros beneficios nio
pecunidrios;

Dados quantitativos agregados sobre as remuneragdes, discriminados por drea de actividade;

Dados quantitativos agregados sobre as remuneragdes, discriminados entre 6rgdos de direc¢do e
trabalhadores cujas actividades tém um impacto significativo no perfil de risco da instituicio de
crédito, indicando os seguintes elementos:

i) Montantes das remuneracdes no exercicio financeiro, repartidas entre remuneracio fixa e remu-
neracdo varidvel, e nimero de beneficidrios;

i) Montantes e formas de remuneracao varidvel, repartidos em remuneracao pecuniéria, acgoes,
instrumentos indexados a ac¢des e outras formas de remuneracio;

iii,

=

Montantes de remuneracio diferida por pagar, repartidos entre direitos adquiridos e ndo adquiri-
dos;

=

Montantes de remuneragdo diferida concedidos durante o exercicio financeiro, pagos e objecto de
redugdes resultantes de ajustamentos em fungdo do desempenho;

=

Novos subsidios por contratagdo e indemnizagdes por cessagio de fun¢des pagos durante o
exercicio financeiro, e nimero de beneficidrios desses pagamentos; e

vi

=

Montantes das indemnizagdes por cessacdo de fungdes concedidas durante o exercicio financeiro,
ntimero de beneficidrios e montante mais elevado pago a um sé beneficidrio.
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Para as institui¢des de crédito significativas em termos de dimensao, organizacdo interna e natureza,
ambito e complexidade de actividades, os dados quantitativos a que se refere o presente ponto devem
ser também divulgados junto do publico ao nivel das pessoas que efectivamente dirigem a actividade
da institui¢do de crédito na acepgdo do n.° 1 do artigo 11.°.

As institui¢des de crédito devem cumprir os requisitos enunciados no presente ponto de uma forma

adequada a sua dimensdo e organizagdo interna e a natureza, ambito e complexidade das suas
actividades, sem prejuizo do disposto na Directiva 95/46/CE.».
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ANEXO 1II

Os anexos I, II, V e VII da Directiva 2006/49/CE sdo alterados do seguinte modo:

1. O anexo I ¢é alterado do seguinte modo:

a) O ponto 8 ¢é alterado do seguinte modo:

i) No primeiro pardgrafo, o proémio passa a ter a seguinte redaccdo:

«8. Para calcular o requisito de fundos préprios relativo ao risco de mercado da parte que assume o risco de
crédito (“o vendedor da proteccio”), salvo disposicdo em contrdrio, deve ser utilizado o valor nocional do
contrato relativo ao derivado de crédito. Ndo obstante, a instituicio pode optar por substituir o valor
nocional pelo valor nocional menos quaisquer alteracdes do valor de mercado desse derivado de crédito
desde o inicio da sua negociagdo. Para calcular o requisito de findos proprios para o risco especifico, excepto
no caso dos swaps de retorno total, aplica-se o prazo de vencimento do contrato relativo ao derivado de
crédito, em vez do prazo de vencimento da obrigagdo. As posi¢des sdo determinadas do seguinte modo:»;

ii) Na alinea v), o terceiro pardgrafo passa a ter a seguinte redac¢do:

«Caso os derivados de crédito do tipo “n-ésimo incumprimento” sejam notados externamente, o vendedor da
proteccdo deve calcular o requisito de fundos préprios para o risco especifico utilizando a notagdo do derivado
e, se for caso disso, aplicar os coeficientes de ponderagio de risco de titularizagdo respectivos.»;

b) No ponto 14, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacgio:

«14. A instituicdo deve imputar as suas posi¢des liquidas na carteira de negociacdo em instrumentos que ndo sejam

posigdes titularizadas, calculadas de acordo com o ponto 1, as categorias adequadas constantes do Quadro 1,
com base nos respectivos emitente/devedor, na avaliagdo interna ou externa do risco de crédito e no prazo de
vencimento residual, multiplicando em seguida esses valores pelos coeficientes de ponderagdo indicados no
referido quadro. O requisito de fundos préprios relativo ao risco especifico serd entdo calculado através da
soma das posi¢des ponderadas resultantes da aplicacdo do presente ponto (independentemente do facto de
serem longas ou curtas). A instituicdo calculard os seus requisitos de fundos préprios para risco especifico
para as posi¢des que sejam titularizadas, nos termos do ponto 16-A.

Para efeitos do presente ponto e dos pontos 14-A e 16-A, a instituicio pode limitar o produto dessa
ponderacio e das posicdes liquidas ao nivel mdximo possivel da perda relacionada com o risco de incum-
primento. No caso de posi¢des de risco curtas, esse limite poderd ser calculado como uma variacio do valor,
devido ao facto de os nomes subjacentes ficarem imediatamente sem risco de incumprimento.»;

¢) Sdo inseridos os seguintes pontos:

«14-A. Nio obstante o disposto no ponto 14, uma institui¢gdo pode determinar o requisito de fundos préprios para

o risco especifico para a carteira de negociagdo de correlacdo como o maior dos seguintes montantes:

a) A totalidade dos requisitos de fundos préprios para o risco especifico que se aplicariam apenas as
posicdes longas liquidas da carteira de negociagdo de correlagdo, ou

b) A totalidade dos requisitos de fundos préprios para o risco especifico que se aplicariam apenas as
posi¢des curtas liquidas da carteira de negociacdo de correlagdo.

14-B. A carteira de negociacdo de correlacdo consiste nas posi¢des de titularizagdo e nos derivados de crédito do

tipo “n-ésimo incumprimento” que satisfazem os seguintes critérios:
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14-C.

«16-A

a) As posi¢des ndo sdo nem posicdes de retitularizacdo, nem opgdes sobre uma “tranche” de titularizacdo,
nem quaisquer outros derivados de posi¢cdes em risco titularizadas que ndo oferecem uma parte pro-
porcional nos proventos de uma “tranche” de titularizagdo; e

b) Todos os instrumentos de referéncia sdo instrumentos de uma tnica entidade, incluindo derivados de
crédito de uma tnica entidade, para os quais existe um mercado liquido, ou indices correntemente
negociados baseados nas mencionadas entidades de referéncia. Considera-se que existe um mercado
liquido quando hé ofertas independentes e de boa fé para a compra e a venda, de modo a que possa ser
determinado um preco razoavelmente relacionado com o dltimo preco de venda ou com a actual
cotagdo de compra e venda, competitiva e de boa fé, no prazo de um dia e liquidado num prazo
relativamente curto, de acordo com a prética.

Nio podem fazer parte da carteira de negociacdo de correlagdo as posi¢des que remetam para qualquer dos
seguintes elementos:

a) Um instrumento subjacente que possa ser imputado as classes de risco referidas nas alineas h) e i) do
n.° 1 do artigo 79.° da Directiva 2006/48/CE nido incluido na carteira de negociagdo de uma instituicdo
de crédito; ou

b) Um crédito sobre uma entidade com objecto especifico.

Uma institui¢do pode incluir na carteira de negociacdo de correlagdo posi¢cdes que ndo sejam nem posigdes
de titularizagdo nem derivados de crédito do tipo “n-ésimo incumprimento” mas que cubram outras
posicdes da referida carteira, desde que exista para esse instrumento ou para os seus instrumentos subja-
centes 0 mercado liquido descrito na alinea b) do ponto 14-B.»;

d) E inserido o seguinte ponto:

Para os instrumentos da carteira de negociacdo que correspondam a posi¢des de titularizagdo, a instituicdo
ponderard as suas posicdes liquidas calculadas nos termos do ponto 1 do seguinte modo:

a) Relativamente a posicdes de titularizacdo que estariam sujeitas ao Método Padrdo aplicdvel ao risco de
crédito das posicdes extra-carteira de negociagdo na mesma institui¢do, 8 % da ponderagdo de risco de
acordo com o Método Padrio estabelecido na Parte 4 do anexo IX da Directiva 2006/48/CE;

b) Relativamente a posicdes de titularizacdo que estariam sujeitas ao Método das Notagdes Internas fora da
carteira de negociagdo na mesma instituicdo, 8 % da ponderagdo de risco de acordo com o Método das
Notacdes Internas estabelecido na Parte 4 do anexo IX da Directiva 2006/48/CE;

Para efeitos das alineas a) e b), o Método da Férmula Regulamentar apenas pode ser utilizado, com a
aprovagdo das autoridades de supervisdo, por institui¢des que ndo sejam uma instituicio cedente, as quais
podem aplicd-lo as mesmas posi¢des de titularizacdo fora da sua carteira de negociacio. Se for caso disso,
as estimativas de PD e LGD utilizadas no Método da Formula Regulamentar serdo determinadas nos termos
dos artigos 84.° a 89.° da Directiva 2006/48/CE ou, em alternativa e sob reserva de aprovacio separada da
autoridade de supervisdo, com base em estimativas derivadas do método estabelecido no ponto 5-A do
anexo V e consentineas com os padrdes quantitativos do Método das Notagdes Internas. O Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo Bancdria definird orientagdes para assegurar uma utilizagio conver-
gente das estimativas de PD e LGD a titulo de contributo quando tais estimativas se baseiem no método
estabelecido no ponto 5-A do anexo V;

Nio obstante o disposto nas alineas a) e b), aplicam-se as posi¢des de titularizacio que estariam sujeitas a
um coeficiente de ponderagio de risco nos termos do artigo 122.°-A da Directiva 2006/48/CE caso nido
estivessem inscritas na carteira de negociagio nas mesmas instituicdes 8 % da ponderacdo de risco nos
termos do referido artigo.

A institui¢do calculard entdo o requisito de fundos préprios relativo ao risco especifico através da soma das
posicdes ponderadas resultantes da aplicagdo do presente ponto (independentemente do facto de serem
longas ou curtas).

Nio obstante o disposto no quarto pardgrafo, durante um perfodo transitério que expirard em 31 de
Dezembro de 2013 a instituicdo somard em separado as suas posi¢des longas liquidas ponderadas e as suas
posicdes curtas liquidas ponderadas. O maior daqueles montantes constituird o requisito de fundos préprios
para o risco especifico. A instituicdo comunicard, porém, a autoridade competente do Estado-Membro de
origem a soma total das posi¢des longas liquidas e curtas liquidas ponderadas discriminadas por tipos de
activos subjacentes.»;



14.12.2010 Jornal Oficial da Unido Europeia L 329/29

e) O ponto 34 passa a ter a seguinte redac¢do:

«34. A instituicdo somard nos termos do ponto 1 todas as suas posi¢des longas liquidas e todas as suas posicoes
curtas liquidas. A instituicdo multiplicard a sua posi¢do bruta global por 8 %, a fim de calcular o seu requisito
de fundos préprios para cobertura do risco especifico.»

f) O ponto 35 ¢é suprimido.
2. No anexo I, ponto 7, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacgdo:

«No entanto, em caso de um swap de risco de incumprimento, a instituicdo cujo risco decorrente do swap represente
uma posicdo longa no instrumento subjacente serd autorizada a utilizar um valor de 0 % para calcular o risco de
crédito potencial futuro, a menos que o swap de risco de incumprimento preveja a sua liquida¢do no caso de
insolvéncia da entidade cujo risco decorrente do swap represente uma posicdo curta no instrumento subjacente,
mesmo que ndo haja incumprimento da posi¢do subjacente, caso em que o montante do risco de crédito potencial
futuro da instituicdo serd limitado ao montante dos prémios ainda ndo pagos pela entidade a instituicdo.».

3. O anexo V ¢ alterado do seguinte modo:
a) O ponto 1 passa a ter a seguinte redaccdo:

«1. As autoridades competentes autorizardo, nas condigdes estabelecidas no presente anexo, as institui¢des a
calcular os seus requisitos de fundos préprios relativos aos riscos de posigdo, aos riscos cambiais e aos riscos
de mercadorias de acordo com os seus modelos internos de gestdo de risco, em alternativa aos métodos
descritos nos anexos I, Ill e IV ou em conjugacdo com estes. £ necessario, em cada caso, o reconhecimento
expresso das autoridades competentes para a utilizacdo destes modelos para efeitos de supervisdo dos fundos
proprios.»;

b) No ponto 4, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redaccio:

«As autoridades competentes devem examinar a capacidade da instituicdo para efectuar as verificacdes a posteriori
das variacdes do valor da carteira, tanto reais como hipotéticas. A verificagdo a posteriori das variagdes hipotéticas
do valor da carteira serd feita com base numa comparacio entre o valor da carteira no final do dia e, pressupondo
que ndo houve alteragdo de posi¢des, o seu valor no final do dia seguinte. As autoridades competentes exigirdo que
as institui¢des tomem as medidas adequadas para melhorar o respectivo programa de verificacdes a posteriori se
este for considerado deficiente. No minimo, as autoridades competentes exigirio que as institui¢des efectuem
verificacdes a posteriori das variagdes hipotéticas (utilizando varia¢des no valor da carteira que ocorreriam se as
posicdes finais didrias se mantivessem inalteradas).»;

O ponto 5 passa a ter a seguinte redac¢do:

Ke¥

«5. Para efeitos de cdlculo dos requisitos de fundos préprios para os riscos especificos associados as posi¢des em
instrumentos de divida negociados e em titulos de capital, as autoridades competentes reconhecerdo a utiliza-
¢do de um modelo interno da institui¢do se esse modelo interno, além de cumprir as condigdes estabelecidas
no presente anexo, satisfizer as seguintes condigdes:

a) Explicar a variagdo histdrica do preco dos elementos que constituem a carteira;
b) Incluir a concentracdo da carteira em termos de volume e de alteracdes na respectiva composigdo;

Ser robusto em ambiente adverso;

(e}
-

&

Ser validado através de verificagdes a posteriori destinadas a avaliar se o risco especifico foi devidamente
tido em conta. Se as autoridades competentes autorizarem que essas verificagdes a posteriori sejam efec-
tuadas com base em subcarteiras relevantes, estas deverdo ser escolhidas de uma forma coerente;

Incluir o risco de base relacionado com a denominagdo (name-related basis risk), o que significa que as
institui¢des de crédito devem demonstrar que o modelo interno é sensivel a diferencas idiossincraticas
materiais entre posicdes semelhantes mas ndo idénticas;

o
-

f) Incluir o risco de acontecimentos especificos.



Jornal Oficial da Unido Europeia

14.12.2010

d) Sio

O modelo interno da institui¢do deve avaliar de forma prudente, com base em cendrios de mercado realistas, o
risco decorrente de posi¢des menos liquidas ou caracterizadas por uma transparéncia limitada em matéria de
precos. Além disso, o modelo interno deve respeitar padrdes minimos relativos aos dados. Os dados aproxi-
mados devem ser suficientemente prudentes e s6 podem ser utilizados caso os dados disponiveis sejam
insuficientes ou ndo reflictam a volatilidade efectiva de uma posi¢do ou carteira.

Caso utilize um modelo interno para calcular os requisitos de fundos proprios para o seu risco especifico, uma
instituigdo pode decidir excluir do cdlculo as posicdes em titularizagdes ou em derivados de crédito do tipo “n-
-ésimo incumprimento” relativamente aos quais satisfaga o requisito de fundos préprios para riscos de posicio
nos termos do anexo I, com excepgdo das posicdes sujeitas a0 método enunciado no ponto 5-L.

A medida que as técnicas e as melhores praticas evoluam, as instituicdes deverdo recorrer a essas novas técnicas
e praticas.

As instituicdes ndo sio obrigadas a incorporar no seu modelo interno os riscos de incumprimento e de
migragdo relativos a instrumentos de divida negocidveis se integrarem esses riscos a titulo dos requisitos

estabelecidos nos pontos 5-A a 5-K.;

inseridos os seguintes pontos:

«5-A. As institui¢des abrangidas pelo ponto 5 no que diz respeito a instrumentos de divida negocidveis devem

dispor de um método que inclua no cdlculo dos respectivos requisitos de fundos proprios os riscos de
incumprimento e de migragdo das posicdes da sua carteira de negociagdo que sejam adicionais em relagdo
aos riscos incluidos no célculo do valor em risco referido no ponto 5. A instituicio deve demonstrar que o
seu método segue padrdes solidos comparéveis ao do método previsto nos artigos 84.° a 89.° da Directiva
2006/48/CE, no pressuposto de um nivel de risco constante, e adaptado sempre que adequado a fim de
reflectir o impacto da liquidez, das concentracdes, da cobertura e da opcionalidade.

Ambito

5-B.

O método destinado a ter em conta os riscos adicionais de incumprimento e de migragdo deve cobrir todas as
posicdes sujeitas a um requisito de fundos préprios para risco especifico de taxa de juro, mas ndo [...] as
posicdes de titularizacdo e os derivados de crédito do tipo “n-ésimo incumprimento”. Sob reserva da apro-
vacdo pela autoridade de supervisdo, a institui¢do pode optar por incluir de forma coerente todas as posigdes
sobre acg¢des cotadas e posigdes sobre instrumentos derivados baseados em ac¢des cotadas relativamente as
quais essa inclusdo seja coerente com o modo como o banco mede e gere internamente os riscos. O método
deve reflectir o impacto das correlagdes entre eventos de incumprimento e de migragdo. O impacto da
diversificagdo entre, por um lado, os eventos de incumprimento e de migragio e, por outro lado, outros
factores de risco de mercado ndo deve ser reflectido.

Parimetros

5-C.

5-D.

O método destinado a ter em conta os riscos adicionais deve medir as perdas devidas ao incumprimento e a
migragdo de notacdes internas ou externas com um intervalo de confianca de 99,9 % para um horizonte
temporal de um ano.

Os pressupostos de correlagio devem ser corroborados pela andlise de dados objectivos, efectuada no ambito
de um quadro conceptualmente sélido. O método destinado a ter em conta os riscos adicionais deve reflectir
adequadamente as concentracdes dos emitentes. Devem também ser reflectidas as concentracdes que possam
surgir no interior de classes de produtos e entre estas em condi¢des de tensio. O método deve basear-se no
pressuposto de um nivel de risco constante no horizonte temporal de um ano relativamente aos fundos
proprios, de modo a que determinadas posicdes ou conjuntos de posigdes da carteira de negociagio em que se
verificou incumprimento ou migragdo no seu horizonte de liquidez sejam reequilibradas no final do seu
horizonte de liquidez, de modo a atingir o nivel inicial de risco. Em alternativa, a instituicio pode optar por
utilizar sistematicamente um pressuposto de posicio constante a um ano.

Os horizontes de liquidez devem ser fixados em funcdo do periodo necessdrio para vender a posi¢do ou
cobrir todos os riscos significativos relevantes a nivel dos precos em situagdes de tensio do mercado, tendo
especialmente em consideracio o montante da posi¢do. Os horizontes de liquidez devem reflectir a pratica e
experiéncia reais em perfodos de tensdo, tanto sistemdtica como idiossincrdtica. O horizonte de liquidez deve
ser medido de acordo com pressupostos prudentes e ser suficientemente longo para que o acto de venda ou
de cobertura, por si s, ndo afecte significativamente o prego ao qual seria executada a venda ou cobertura.

O horizonte de liquidez adequado de uma posi¢do ou de um conjunto de posi¢des deve corresponder, no
minimo, a trés meses.

A determinacdo do horizonte de liquidez adequado de uma posi¢do ou de um conjunto de posicdes deve ter
em conta as politicas internas da instituicdo relacionadas com ajustamentos de avaliagdo ¢ com a gestdo de
posicdes sem movimento. Quando a institui¢do determina horizontes de liquidez relativamente a conjuntos
de posi¢des em lugar de posi¢des individuais, os critérios para definir os conjuntos de posi¢des devem ser
concebidos de uma forma que reflicta adequadamente as diferencas de liquidez. Os horizontes de liquidez
devem ser maiores no caso de posi¢des concentradas, reflectindo a necessidade de um perfodo mais longo
para a liquidagdo de tais posi¢des. O horizonte de liquidez de um entreposto (warehouse) de titularizacdes
deve reflectir o periodo necessario para constituir, vender e titularizar os activos, ou para cobrir os factores de
risco significativos, em condi¢des de tensdo do mercado.



14.12.2010

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 32931

5-E.

5-F.

As coberturas podem ser incorporadas no método utilizado pela instituigdo para ter em conta os riscos
adicionais de incumprimento e de migracdo. As posicdes podem ser compensadas quando as posi¢des longas
e curtas correspondam ao mesmo instrumento financeiro. Os efeitos de cobertura ou de diversificacdo
associados a posicdes longas e curtas que envolvem instrumentos diferentes ou valores mobilidrios diferentes
do mesmo devedor, bem como posicdes longas e curtas em diferentes emitentes, apenas podem ser reco-
nhecidos mediante uma modelizagdo explicita das posi¢des longas e curtas brutas nos diferentes instrumentos.
As institui¢des devem reflectir o impacto dos riscos significativos que poderiam ocorrer no intervalo entre a
maturidade da cobertura e o horizonte de liquidez, bem como os potenciais riscos de base significativos nas
estratégias de cobertura por produto, o grau de subordinacdo na estrutura de fundos préprios, a notagdo
interna ou externa, a maturidade, a antiguidade e outras diferencas nos instrumentos. A institui¢do deve
reflectir uma cobertura apenas na medida em que esta possa ser mantida mesmo quando o devedor se
aproxima de um evento de crédito ou de outro tipo.

Nas posicdes da carteira de negociacdo cobertas por estratégias de cobertura dinimicas, pode ser reconhecido
um reequilibrio da cobertura dentro do horizonte de liquidez da posi¢io coberta, desde que a instituigdo:

i) Opte por proceder & modelizagdo do reequilibrio da cobertura, de forma coerente, no conjunto relevante
de posicdes da carteira de negociagio,

ii) Demonstre que a inclusio do reequilibrio resulta numa melhor medicdo dos riscos, e

i) Demonstre que os mercados para os instrumentos que servem de cobertura tém liquidez suficiente para
permitir esse reequilibrio mesmo em periodos de tensdo. Quaisquer riscos residuais resultantes de estra-
tégias de cobertura dinimicas devem ser reflectidos no requisito de fundos préprios.

O método destinado a ter em conta os riscos adicionais de incumprimento e de migragdo deve reflectir o
impacto ndo linear de opgdes, de derivados de crédito estruturados e de outras posi¢des com evolu¢do ndo-
linear significativa no que diz respeito a variagdes de precos. A instituicio deve também ter na devida conta o
grau de risco de modelo inerente a avaliacdo e estimativa dos riscos a nivel de precos associados a esses
produtos.

. O método destinado a ter em conta os riscos adicionais de incumprimento e de migragdo deve basear-se em

dados objectivos e actualizados.

Validacio

5-H.

Na anélise independente do seu sistema de medicdo de riscos e na validacido dos seus modelos internos nos
termos do presente anexo, as instituicdes devem, em especial, para fins do método destinado a ter em conta
os riscos adicionais de incumprimento e de migracio:

i) Validar a adequagdo do seu método de modelizacio de correlagdes e variagdes de pregos relativamente a
sua carteira, incluindo a escolha e os coeficientes de ponderacdo dos seus factores de risco sistematicos;

Efectuar uma série de testes de esforco, incluindo andlises da sensibilidade e andlises de cendrios, a fim de
avaliar a razoabilidade, em termos qualitativos e quantitativos, do método, particularmente no que se
refere ao tratamento de concentracdes. Esses testes ndo se devem limitar a gama de acontecimentos
verificados historicamente;

—
=3

i) Aplicar uma validacdo quantitativa adequada que inclua valores de referéncia relevantes usados para efeitos
de modelizagio.

O método destinado ter em conta os riscos adicionais deve ser coerente com as metodologias internas de
gestdo de riscos da instituicdo para fins de identificacdo, medigdo e gestdo dos riscos de negociacdo.

Documentacao

5-L.

As institui¢des devem documentar o seu método destinado a ter em conta os riscos adicionais de incum-
primento e de migragio por forma a que a sua correlacio e outros pressupostos de modelizagio sejam
transparentes para as autoridades competentes.

Métodos internos baseados em parimetros diferentes

5.

Se a institui¢do utilizar um método destinado a ter em conta os riscos adicionais de incumprimento e de
migracdo que ndo obedega a todos os requisitos estabelecidos no presente ponto, mas que seja coerente com as
metodologias internas da instituicio para fins de identificacdo, medi¢do e gestdo dos riscos, deve poder
demonstrar que o seu método resulta num requisito de fundos proprios pelo menos tdo elevado como se
estivesse baseado num método que obedecesse plenamente aos requisitos do presente ponto. As autoridades
competentes devem reapreciar o cumprimento do que antecede pelo menos uma vez por ano. O Comité das
Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria procederd ao acompanhamento do conjunto de prdticas seguidas
nesta drea e elaborard orientagdes para garantir condi¢des de concorréncia equitativas.



Jornal Oficial da Unido Europeia

14.12.2010

Frequéncia de cilculo

5-K. As institui¢des devem efectuar os cdlculos exigidos nos termos do método adoptado para ter em conta os

riscos adicionais pelo menos uma vez por semana.

As autoridades competentes devem reconhecer a utilizagio de um método interno para o cilculo de um
requisito de fundos proprios adicional em vez de um requisito de fundos proprios para a carteira de
negociagdo de correlagdo nos termos do ponto 14-A do anexo I, na condi¢io de serem cumpridas todas
as condigOes previstas no presente ponto.

O referido método interno deve ter em conta de forma adequada todos os riscos de preco com um intervalo
de confianga de 99,9 % no horizonte temporal de um ano no pressuposto de um nivel de risco constante e
ajustado, se for caso disso, para reflectir o impacto da liquidez, das concentragdes, da cobertura ¢ da
opcionalidade. A institui¢do pode incorporar no método a que se refere o presente ponto quaisquer posi¢des
que sejam geridas conjuntamente com posi¢des da carteira de negociacdo de correlagdo, podendo, nesse caso,
excluir tais posicdes do método exigido nos termos do ponto 5-A.

O montante do requisito de fundos préprios para todos os riscos de preco ndo pode ser inferior a 8 % do
requisito de fundos préprios que seria calculado nos termos do ponto 14-A do anexo I — para todas as
posigdes incorporadas no requisito para todos os riscos de preco.

Devem ser tidos na devida conta, em especial, 0s seguintes riscos:

a) Os riscos cumulativos resultantes de incumprimentos mdltiplos, incluindo a ordenacio dos incumprimen-
tos, em produtos sob a forma de “tranches”;

b) O risco do “spread” de crédito, incluindo os efeitos gama e gama cruzados;

¢) A volatilidade das correlagdes implicitas, incluindo o efeito cruzado entre “spreads” e correlagdes;

d) O risco de base, incluindo:

i) A base entre o “spread” de um indice e os “spreads” das suas entidades tnicas constituintes; e

ii) A base entre a correlagio implicita de um indice e a das suas carteiras;

e) A volatilidade da taxa de recuperagdo, na medida em que se relacione com a propensdo para as taxas de
recuperagdo afectarem os precos de “tranches”; e

f) Na medida em que a medida do risco global incorpore beneficios de uma cobertura dindmica, o risco de
deslizamento da cobertura e os custos potenciais do reequilibrio de tais coberturas.

Para efeitos do presente ponto, uma instituicio deve possuir dados de mercado suficientes para assegurar que
tem plenamente em conta os riscos significativos destas posi¢cdes em risco no seu método interno, de acordo
com os padrdes enunciados no presente ponto, que demonstra através de verificacdes a posteriori ou de
outros meios adequados que as suas medidas de risco podem explicar de forma adequada a variagdo de precos
histérica desses produtos e que tem capacidade para separar as posi¢Oes para as quais dispde de aprovacio
para as incorporar no requisito de fundos préprios, nos termos do presente ponto, das posi¢des para as quais
ndo dispde de aprovagdo.

No que diz respeito as carteiras objecto do presente ponto, a instituicio deve aplicar regularmente um
conjunto de cendrios de tensdo especificos e predeterminados. Estes cendrios de tensio devem analisar os
efeitos de tensdo de taxas de incumprimento, taxas de recuperagdo, “spreads” de crédito e correlacdes sobre os
ganhos e perdas do balcdo de negociagdo de correlacdo. A instituicdo deve aplicar estes cendrios de tensdo
pelo menos uma vez por semana e comunicar pelo menos trimestralmente as autoridades competentes os
respectivos resultados, incluindo as comparagdes com o requisito de fundos proprios da institui¢io calculado
nos termos do presente ponto. Todos os casos em que os testes de esforco apontem para uma insuficiéncia
significativa deste requisito de fundos préprios devem ser comunicados atempadamente as autoridades com-
petentes. Com base nos resultados dos testes de esforco, as autoridades competentes devem ponderar um
requisito de fundos préprios suplementar relativamente a carteira de negociacdo de correlacdo nos termos do
n.° 2 do artigo 136.° da Directiva 2006/48|CE.
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As institui¢des devem calcular o requisito de fundos préprios necessdrio para ter em conta todos os riscos de
prego pelo menos uma vez por semana.»

e) O ponto 6 passa a ter a seguinte redacgdo:

«6. As institui¢des que utilizem modelos internos ndo reconhecidos de acordo com o ponto 5 ficam sujeitas a um
requisito de fundos préprios separado para riscos especificos calculado nos termos do anexo L»;

f) O ponto 7 passa a ter a seguinte redacgdo:

«7. Para efeitos do disposto nas alineas a) e b) do ponto 10-B, ao resultado do célculo efectuado pela instituigdo
serdo aplicados os factores de multiplicagdo (m.) e (my). Estes factores serdo pelo menos de 3.5

g) No ponto 8, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redaccio:

«Para efeitos do disposto nas alineas a) e b) do ponto 10-B, os factores de multiplicagdo (m,) e (m,) deverdo, de
acordo com o Quadro 1, ser acrescidos de um factor adicional de 0 a 1, consoante o ntimero de excessos dos
ultimos 250 dias dteis evidenciado pelas verificagdes a posteriori do calculo do valor em risco feitas pela instituigdo
nos termos do ponto 10. As autoridades competentes devem exigir as institui¢des que procedam ao cédlculo dos
excessos de uma forma coerente, com base em verificagdes a posteriori de variagdes hipotéticas e reais do valor da
carteira. Considera-se que existe excesso sempre que a variagdo do valor da carteira num dia for mais elevada do
que a medida do valor em risco para o mesmo dia, calculada através do modelo da institui¢do. Para determinar o
factor adicional, o nimero de excessos registados deve ser determinado com uma periodicidade, no minimo,
trimestral e ser igual ao nimero mais elevado de excessos registados nas variagdes hipotéticas e reais do valor
da carteira.»;

=

O ponto 9 é suprimido;

[

O ponto 10 ¢ alterado do seguinte modo:

i) A alinea c) passa a ter a seguinte redaccio:

«) Periodo de detencdo equivalente a dez dias (as institui¢des podem utilizar os montantes do valor em risco
calculados de acordo com periodos de detencdo mais curtos escalonados até dez dias, usando, por exemplo,
a raiz quadrada do tempo. A instituicio que recorra a esse método deve justificar periodicamente a sua
razoabilidade a contento das autoridades competentes);»;

ii) A alinea e) passa a ter a seguinte redac¢do:

«) Actualizacio mensal do conjunto de dados.»

j) Sdo inseridos os seguintes pontos:

«10-A. Além disso, cada institui¢do deve calcular um “valor em risco em situacdes de tensdo” com base no valor
em risco da carteira actual a 10 dias, com um intervalo de confianga unilateral de 99 %, sendo os dados
utilizados no modelo do valor em risco calibrado em relagdo aos dados histéricos de um periodo continuo
de 12 meses de tensdo financeira significativa relevantes para a carteira da instituigdo. A escolha destes
dados historicos fica sujeita a aprovagdo das autoridades competentes e a uma reapreciagdo anual efectuada
pela instituicio. O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria procederd ao acompanha-
mento da gama de praticas nesta drea e emitird orientacdes a fim de garantir a convergéncia. As institui¢des
devem calcular o valor em risco em situagdo de tensdo pelo menos uma vez por semana.

10-B. Cada institui¢do deve satisfazer diariamente um requisito de fundos préprios expresso como a soma das
alineas a) e b), devendo as instituicdes que utilizarem o seu modelo interno para calcular o requisito de
fundos proprios para riscos de posicdo especificos satisfazer um requisito de fundos préprios expresso
como a soma das alineas c) e d):
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a) O montante mais elevado de entre os seguintes:
i) O seu valor em risco no dia anterior, calculado nos termos do ponto 10 (VaR,); e

ii) A média dos montantes didrios dos valores em risco, medidos nos termos do ponto 10, em cada um
dos sessenta dias Gteis precedentes (VaR,y), multiplicada pelo factor de multiplicacio (m,);

b) O montante mais elevado de entre os seguintes:

i) O dltimo valor em risco em situacdo de tensdo disponivel, calculado nos termos do ponto 10-A
(sVaRy;); e

i) A média dos montantes do valor em risco em situacdo de tensio calculada da forma e com a
frequéncia indicadas no ponto 10-A nos sessenta dias dteis precedentes (sVaR,,,), multiplicada pelo
factor de multiplicacdo (my);

o

O requisito de fundos préprios calculado nos termos do anexo I para os riscos de posicdo das posicdes
de titularizagdo e dos derivados de crédito do tipo “n-ésimo incumprimento” na carteira de negociagao,
com excepcdo dos incorporados no requisito de fundos préprios nos termos do ponto 5-L;

d) O valor mais elevado, para a instituicdo, entre a medida mais recente e a medida média ao longo de 12
semanas do risco adicional de incumprimento e de migracio calculado nos termos do ponto 5-A e, se
for caso disso, o valor mais elevado, para a instituicdo, entre a medida mais recente e a medida média ao
longo de 12 semanas de todos os riscos de preco calculado nos termos do ponto 5-L.

10-C.  As institui¢des devem igualmente realizar testes de esforgo inversos.»

k) No ponto 12, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redac¢do:

«12. O modelo de avaliacdo de riscos deve ter em conta um niimero suficiente de factores de risco, consoante o
nivel de actividade da instituicdo nos respectivos mercados. Quando um factor de risco € incorporado no
modelo de determinacdo de pregos da institui¢do, mas ndo no modelo de medicdo de riscos, a institui¢do deve
ser capaz de justificar essa omissdo a contento da autoridade competente. Além disso, o modelo de medigdo
de riscos deve ter em conta a auséncia de linearidade do valor de opg¢des e outros produtos, bem como o
risco de correlagdo e o risco de base. Caso sejam utilizados dados aproximativos relativamente a factores de
risco, esses dados devem ter um bom historial em relacdo a posigdo real detida. Além disso, sdo aplicdveis a
tipos de risco individuais:».

4. No anexo VII, a Parte B ¢ alterada do seguinte modo:

a) No ponto 2, a alinea a) passa a ter a seguinte redac¢io:

«a) Politicas e procedimentos documentados relativamente ao processo de avaliagdo, incluindo uma definicio clara
das responsabilidades das diferentes dreas envolvidas na determinacdo da avaliagdo, das fontes de informagdo de
mercado e andlise da sua adequagdo, de orientagdes para a utilizacdo de dados ndo observéveis que reflictam os
pressupostos da institui¢do quanto ao que os participantes no mercado utilizariam na determinagdo do prego da
posicdo, da frequéncia das avaliacdes independentes, do hordrio das cotagdes de fecho, dos procedimentos de
ajustamento das avaliacbes e dos procedimentos de verificagdo ad hoc e de fim do més;»;

b) O ponto 3 passa a ter a seguinte redac¢do:

«3. As institui¢des devem avaliar as suas posicdes a precos de mercado sempre que possivel. A avaliacdo ao prego
do mercado ¢é a avaliacdo efectuada pelo menos diariamente aos precos de encerramento da posi¢do imedia-
tamente disponiveis e provenientes de fontes independentes, tais como cota¢des da bolsa, cotacdes electrénicas
ou cotagdes fornecidas por varios corretores independentes reputados.»;

¢) O ponto 5 passa a ter a seguinte redaccio:

«5. Caso a avaliagdo ao preco do mercado ndo seja possivel, as institui¢des devem avaliar prudentemente as suas
posicdes/carteiras recorrendo a um modelo antes de aplicarem o tratamento de fundos préprios relativamente a
carteira de negocia¢do. A avaliagdo com recurso a um modelo € definida como uma avaliagdo que tem de ser
objecto de aferigdio com base num valor de referéncia, numa extrapolagio ou em qualquer outro célculo
baseado em informagdes de mercado.»;
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d) No ponto 6, a alinea a) passa a ter a seguinte redac¢io:

«a)

Os 6rgdos de direc¢do devem ter conhecimento dos elementos da carteira de negociagdo ou de outras posicdes
avaliadas pelo justo valor que sejam objecto de avaliagdo por referéncia a um modelo, bem como ter nogdo do
grau de incerteza assim gerado para efeitos da informagdo sobre os riscos/resultados da actividade;»;

¢) Os pontos 8 e 9 passam a ter a seguinte redaccdo:

«Ajustamento de avaliacio

8.

As instituicdes estabelecerdo e manterdo procedimentos destinados ao ajustamento das avaliacdes.

Normas gerais

9.

As autoridades competentes exigirdo que sejam previstos formalmente os seguintes ajustamentos: margens de
crédito antecipadas, custos de encerramento das posi¢des, riscos operacionais, rescisio antecipada, custos de
investimento e de financiamento, custos administrativos futuros e, se for caso disso, risco de modelo.»;

f) Os pontos 11 a 15 sdo substituidos pelo seguinte texto:

«11. As instituicdes devem estabelecer e manter procedimentos destinados a calcular o ajustamento da avaliagdo

12.

13.

actual das posi¢des menos liquidas. Esses ajustamentos serdo, se necessario, adicionados a quaisquer variagdes
do valor da posi¢do exigidas para fins de informagdo financeira e serdo concebidos de forma a reflectir a falta
de liquidez da posicdo. No dmbito desses procedimentos e a fim de determinar se é necessdrio efectuar um
ajustamento da avaliagdo para as posi¢des menos liquidas, as instituicdes terdo em consideragdo diversos
factores. Tais factores incluirdo os prazos necessirios para cobrir as posicdes e os seus riscos, a volatilidade e a
média das diferencas dos precos de comprafvenda, a disponibilidade de cotacdes de mercado (ntimero e
identidade dos criadores de mercado) e a volatilidade e a média dos volumes negociados, incluindo os
volumes transaccionados durante perfodos de tensdo do mercado, as concentragdes de mercado, a antiguidade
das posicdes, a medida em que a valorizacio se baseia em avaliagdes recorrendo a modelos e o impacto de
outros riscos inerentes aos modelos.

As instituicdes que utilizam avaliagdes de terceiros ou avaliacdes com recurso a um modelo terdo em conta a
necessidade de proceder a ajustamentos das avaliagdes. Além disso, as instituicdes examinardo a necessidade
de efectuar ajustamentos das posi¢des menos liquidas e procederdo a uma andlise permanente da sua
adequacdo.

No que diz respeito a produtos complexos que incluam, nomeadamente, posi¢des de titularizacio e derivados
de crédito do tipo “n-ésimo incumprimento”, as instituicdes devem avaliar explicitamente a necessidade de
ajustamento das avaliacdes a fim de reflectir os riscos inerentes aos modelos associados a utilizagdo de uma
metodologia de avaliagdo eventualmente incorrecta e os riscos inerentes aos modelos associados a utilizagdo
de pardmetros de calibragdo inobservaveis (e eventualmente incorrectos) no modelo de avaliagdo.».




