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“Empresas publicas
devem ter as mesmas
regras que as cotadas”

CMVM esta disponivel para, caso venha a existir um cédigo de bom governo
aplicado as empresas plblicas, fazer parte desse processo.

Marta Reis
e Pedro Scusa Carvalho
marta.reis@cconomico.pt

As cotadas portuguesas estao
mais cumpridoras do cédigo de
governo socletarfo da CMVM

Um fnstrumento que o presi

dente do supervisor gostava de
ver aplicado, com adaptagaes,
As empresas publicas. Carlos Ta-
vares, que diz fazer sentido a
CMVM ter um papel nesse pro

cesso, defende que scja crfada
uma comissdo de nomeagées
para empresas e altos cargos na
administrago puiblica.

Tem havido um aumento no
camprimento das recomenda-
¢ies, mas hd espago para melho-
rar, Quais 08 temas com maior
margem de 07

Os pontos crfticos s3o recorren
tes. Prendem - se, por exemplo,
com a existéncia de administra
dores independentes, nio execu-
tivos, essenciais como forma de
controlar a administraco execu
tiva, de representar os interesses
dos accionistas em geral € mino-
ritdrios em particular, Sio tam-
bém questies relacionadas com
as remuneragdes, com ¢ alinha-
mento deslas com os interesses de
longo prazo dos accionistas ¢ da
sociedade, com a submissio das
politicas de remuneragdo a AG.
Estas recomendagdes ainda sdo
relativamente jovens, estamos
numa fase de algwma pedagogia.
Mas hd, de facto, um progresso a
fazer por parte dasempresas.

No caso dos auditores defende
que algumas recomendagdes
Penso que, mais cedo ou mais
tarde, é desejavel que as medidas
dirigidas 4 prevengio dos canili
tos de interesses entre auditores ¢
auditados, sejam vinculativas. E
que isso deveria ser feito a nivel
europey, ndo estamos sozinhos
na Europa. Estou a falar dos dois
aspectos que foram objecto da
nossa recomendagio na dltima
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E muito importante
que as empresas
publicas tenham
regras de bom
gOVerno como

as cotadas, afinal
elas tém 10 milhées
de accionistas.

Penso que ¢ desejavel
que as medidas
dirigidas a prevencio
dos conflitos de
interesses entre
auditores e auditados
sejam vinculativas.
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revisao do cddigo; a rotagdo dos
auditores ao fim de dois ou trés
mandatos conforme sejam de
quatro ou trés anos, para que nio
se estabelegam lagos de familia
ridade excessivos entre aqueles
que auditam ¢ os que s%o audita-
dos. & lei hoje impfe uma rotagao
do ‘partner’ mas nac da empresa,
entendemos que isso nao é sufi
ciente para cortar essas relagées.
£ hd a questdo da consultoria...
Sim, a nio prestagiao, sobre a
mesma empresa, de servigos de
auditorfa e de consultoria, ex
cepto em questdes muites limita-
das, Nao queremos impedir que
05 audllores sejam auditores e
consultores simultancamente,
n1as N30 NAS Mesmis SMmpresas,
Porque senao acontece que mui
tas vezes os honordrios, que sio
pagos aog auditores por trabalhos
de consultoria, excedem em al-
guns ¢asos até com algum signi-
fleado, aquilo gue é a remunera-
¢ao pelos trabalhos de auditoria.
Tem defendldo a extensio do c6-

a questio como governo?

E nuito importante que as em-
presas publicas tenham regras
de bom governo como as cota-
das, afinal clas tém 10 milhées
de acelonistas. Ou, pelo menos,
tém os contribuintes todos que
estdo Interessados em gue sejam
boas gestoras dos interesses que
lhes sdo conflades. Portanto de-
‘vem ser transparentes perante
todos nds, em matéria de pres-
tacdo de informagio, divulga

¢3o de factos relevantes, como
as empresas cotadas o fazem. O
mesmo se (iga para 08 mecanis-
mos de fixagio de remunera-
¢Bes. O actual Governo jd emitin
algumas recomendagdes, mas
penso gue se pade ir mais longe
no sentido de uma apllcagio
mais geral. Em alguns casos al

gumas recomendagbes poderdo
mesmo ser tornadas vinculati-
Vas, caso sejam apropriadas 4s
&MPresas em causa. Penso que

esse seria um caminho muito
promissor.

Vé a CMVM com algum papet
nesse ?

Caberd naturalmente ao Gover-
no dizer se quer que a CMVM
estenda a sua 4rea de acgiio as
empresas do sector empresarial
do Estado, se isso vier a ser fel-
to. Publicamente ji pus a CMVM
A disposigao do Governo se for
entendido que é o érgio ade
quado para o fazer. Penso que
sim, na medida em que temos
essa experkéncla adquirida e po-
demaos fazé-lo sem grandes
custos adicionais para os con-
tribuinles. Tal como entendo
que, em matéria de nomeagdes,
ASSUNLO sempre muito polémico
€ (ue muitas vezes desgasta os
governos desnecessariamente,
era de importar as boas priticas
de governa societédrio.

Com a criagio de uma comissie
de nomeacoes...

Porque nao uma comissdo de
nomeagoes publica, de pessoas
independentes nomeada pelos
drgans de soberania? Essa co-
missdo, a semelhanga do que
acontece no Reino Unido, pade
ria fazer wna triagem dos can
dldatos, uma pré-selecgao, €
uma pequena lista de trés pes-
soas por exemplo, que fossem
elegiveis, e de entre as quais o
Governo poderia escolher. Seria
um processo transparente, 4cho
que acabaria com a discussio
des favorecimentos politicas
para a gestdo das empresas, ¢
quem diz cmpresas diz lambém
as altos cargos da administragao
priblica, a comegar pelos regu-
ladores. No final desse processo
defendo uma audig3o da pessoa
escothida, para aumentar a res-
ponsabilizagdo e também de-
monstrar que é adequada pe
rante o Parlamento, que afinal
represcnta o8 accionistas.

Quer Iransformar o Parlamento
nma AG...

O Parlamento, de facto, € a as
sembleta geral dos €leitores. m




